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Remuneracao de OE e ATD Brasil

1 A gestao de OE e ATD adicionam riscos
A gestao de ativos nao remunerados, sejam eles Obrigacoes Especiais ou Ativos Totalmente Depreciados, adiciona riscos para a
distribuidora que devem ser reconhecidos na tarifa.

2 E normal ter ATD, mas o seu acumulo deve ser monitorado

A preocupacao da SRE com relacado a nao reposicao de ATDs é valida e deve ser monitorada, mas nao é motivo para deixar de
compensar o risco associado a gestao dos ATDs.

3 A manutencao de ATDs em boas condi¢cdes sao benéficas para o consumidor
4 A decisao de repor ATDs depende principalmente de outros fatores

Os fatores principais que influenciam a decisao de repor, ou nao, os ATDs sao:
as condicoes de uso dos ATDs
a taxa de remuneracao do capital (WACC)
o risco de nao reconhecimento dos investimentos realizados
o Fator X e
a regulacao da qualidade.

(Recomendagéo 1 \

Estender o tratamento regulatorio proposto para as Obrigacoes Especiais para os
Ativos Totalmente Depreciados:
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Componente Pd do Fator X Brasil

1 Confiabilidade da estimacao
Quao confiavel é a estimativa dos ganhos de produtividade? A alta volatilidade ano a ano indica que nao é muito.

2 Risco de circularidade insustentavel

Ha o risco de que o ganho de produtividade passado seja determinado (pelo menos em parte) pelo Fator X estabelecido
anteriormente - distribuidoras forcariam reducao de custos as custas de sua descapitalizacdo (pratica insustentavel no longo
prazo).

3 Duplicidade nos redutores tarifarios

O Fator X capta o ganho de produtividade da
fronteira eficiente
-convergéncia a fronteira
mas a tarifa das distribuidoras ja impoes redutores de tarifa por meio das trajetorias de reducao dos Custos Operacionais e
Perdas Nao Técnicas (convergéncia a fronteira)

4 Inovacao precisa ser estimulada
Inovacao somente é remunerada se produzir ganhos de produtividade acima da média.

5 Ganhos de produtividade sao repassados na revisao tarifaria
Ganhos de produtividade alcancados no ciclo tarifario sao repassados ao consumidor na revisao tarifaria.

Recomendacao 2 R

Fixar o Componente Pd do Fator X em patamar igual a 50% da taxa média dos
ganhos de produtividade historicos. )




Componente Q do Fator X Brasil

1 Incorporacéo da qualidade na formacdao de tarifas é necessaria

Relacionar o nivel da tarifa com a qualidade do servico € necessario e a inclusao do Componente Q do Fator X € uma forma de
estabelecer esse vinculo.

Calibragem é o desafio.

2 Pesos dados aos indicadores de qualidade devem ser mais aderentes aos custos

Nao ha embasamento para os pesos atribuidos aos diferentes indicadores de qualidade. Sugere-se que os pesos atribuidos ao
DEC e FEC sejam iguais, pois o Fator X é aplicado ao capex (mais relacionado ao FEC) e ao opex (mais relacionado ao DEC). O
DEC ja tera uma ponderacao maior no processo tarifario como um todo, pois ele também é contemplado no benchmarking dos
Custos Operacionais.

3 Insercao do IASC como indicador apresenta problema de ‘risco moral’
Consumidores tém incentivo para avaliar mal a distribuidora para reduzir a tarifa.

4 Proposta assume que elevacao de qualidade sempre é desejada

A metodologia relaciona variacao do Fator X a alteracoes da qualidade sem levar em conta o nivel de qualidade atual - isso
pode ensejar acoes indesejadas (i.e. elevar a qualidade além do requerido pelo consumidor, resultando em tarifas maiores do

que o desejado).

Recomendacao 3

Adotar pesos iguais para o DEC (0,35) e FEC (0,35).
Eliminar o IASC do Componente Q do Fator X para eliminar o ‘risco moral’.




Perdas Ndo Técnicas Bras“

17 PNTs é problema que envolve ‘interacao social’

Perdas Nao Técnicas se enquadram no tipo de problema conhecido na literatura econémica como problema
de interacao social (social interaction).

Uma das caracteristicas deste problema € que a taxa de proliferacao tende a aumentar a medida que o
problema se torna mais comum, o que dificulta o combate.

2 Problema publico para o qual ‘campanhas de combate’ subsidiadas podem ser
desejaveis
Sugere-se que, para 0 casos mais sérios, sejam previstos planos de combate a serem aprovados e
acompanhados pela Aneel com plano de metas de reducao acoplados a planilhas de fluxo de caixa

descontado.
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Recomendacao 4

Distribuidoras com problemas mais severos de PNTs devem ter planos de combate
pré-aprovados pela Aneel, com seus custos reconhecidos e compromissos de
investimento e de metas a serem alcancadas.
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0 Instituto Acende Brasil € um Centro
de Estudos que visa a aumentar o grau
de Transparéncia e Sustentabilidade do
Setor Elétrico Brasileiro. Para atingir
este objetivo, adotamos a abordagem
de Observatorio do Setor Elétrico e
estudamos as seguintes dimensoes:

Para saber mais acesse
www.acendebrasil.com.br
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