O Estado de S. Paulo — 08 Mar 2004

Do que, afinal, o governo corre atras?
POR FALTA DE FOCO A ADMINISTRAGAO PERDE TEMPO PRECIOSO DO MANDATO LULA

De salvar o Zé Dirceu? De abafar CPIs? De ganhar eleicbes municipais? De fazer reforma politica? De
garantir o "centro da meta"? De agradar aos credores? De reconstruir o Haiti? De reformar o FMI? De dobrar
os americanos na Alca? De sustentar o Mercosul? De brigar na OMC? De negociar com a Unido Européia?
De consolidar o Grupo dos 20, ou dos 19, ou dos 22? De "fechar" com a China e com a india? De ajudar
Kirchner e Chavez?

De dinamizar a economia?

Ja deu para ver que o presidente Lula poderia estar gritando, a moda de Ricardo Ill, de Shakespeare, "meu
reino por um foco".

No ano passado o foco foi imposto de fora para dentro: evitar, a qualquer prego, que suspeitas e
desconfiangas, no mundo e no Brasil, a respeito de Lula e do PT, desaguassem em desastre financeiro de
propor¢des incontrolaveis. Sem espago para impor sua personalidade na administragdo da economia, o
governo Lula "fechou" com o manual do FMI de maneira mais realista que o rei.

Neste ano, até porque a tatica deu certo, ampliou-se o espago para iniciativas com a trade mark do PT.
Abriu-se o leque de escolhas na area econOmica, e a elas vém se apresentando sofregamente as varias
correntes do partido, cada qual reivindicando primazia. Isso explica muito da balburdia no discurso e nas
acdes, principalmente entre os membros do governo egressos do PT.

Considerando que restam trés anos de mandato e, na pratica, apenas dois, para que Lula apresente
governanga eficaz e servigo positivo (se quiser continuar no poder), o foco a ser buscado freneticamente tem
de ser a retomada do crescimento.

Mas isso o governo tem buscado, diria o leitor.

Pouco. Sem muita concentragdo e, principalmente, sem método. Talvez fosse recomendavel que o
presidente Lula fizesse uma espécie de "retiro" espiritual, durante 30 dias, para tratar s6 desse assunto.
Neste periodo seriam proibidas de entrar na sua sala quaisquer pessoas que nao fossem tratar
exclusivamente de como retomar o crescimento econémico em bases sdlidas.

O roteiro de trabalho nédo € ignorado e parte da premissa l6gica de que crescimento em bases sélidas exige
investimento continuado, garantido e crescente. Isso s6 pode vir de recursos publicos e dos agentes
privados, nacionais e estrangeiros. E o 6bvio ululante, diria um leitor do saudoso Nelson Rodrigues. Bom,
mas nao parece estar sendo um ébvio lulante!, uma vez que nao se percebe agao concatenada e eficaz para
aumentar as disponibilidades de investimento no setor publico, de maneira segura, e, também, a disposi¢cao
de investir, da area privada.

No setor publico é preciso um tratamento nos gastos - das suas trés instancias - com o objetivo de que
cresgcam em ritmo menor do que o crescimento das receitas, ja que é politicamente inviavel corta-los
abruptamente. O aumento do spread entre gastos e receitas tem de ficar transparente para todo mundo que
examine as contas publicas, pois 0 que se vé agora é o contrario, o gasto crescendo mais do que a receita. O
aumento da divida publica em relagéo ao PIB é resultado disso.

Em segundo lugar, é preciso trabalhar firme na area dos juros. Cada ponto porcentual de queda da Selic
redunda em liberagao significativa de recursos publicos para investimento. O Banco Central sabe disso, mas
parece ndo entender bem a importancia politico-estratégica de liberar recursos publicos para investimento. O
longo prazo do BC ¢é de 12 meses, no maximo, e sua preocupagao € sopesar as "expectativas" inflacionarias
para esse prazo. Com a "meta" fixa (5,5% até o fim do ano), o prazo vai se encurtando. Agora, ja € de nove
meses e a "meta" ja estourou, uma vez que ndo da para manter a inflagado em 0,376% ao més a partir de
abril. Ainda mais agora, com os pregos internacionais de diversas commodities sendo "puxados" pela
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sindrome da China (atual menina dos olhos dos investidores internacionais - e embrido da proxima grande
"bolha").

Em todo caso, se o governo conseguir convencer "seu" Meirelles a retomar a politica de queda gradual da
Selic, o ministro Palocci talvez possa estruturar, para o ano que vem, a sua criativa (e valida) intencéo de
montar o tal orgcamento anticiclico, em que o superavit fiscal funcione como instrumento de politica
econdmica de fato, e ndo como bastdo "amansa credor". Alguma coisa inovadora tem de ser proposta e
discutida, porque nao da para ficar oferecendo a populagdo, nas palavras de Palocci, 10 ou 20 anos de
arrocho para que a relagao divida/PIB passe a inspirar seguranga aos investidores. Os brasileiros idosos de
hoje ndo desfrutardo, e os que sao jovens estardo velhos para se alegrar com o término (se houver) do
sufoco.

A maior esperancga possivel, hoje, esta no investimento privado.

O governo ja tem régua e compasso para atrai-lo, mas titubeia. Bernard Appy, secretario-executivo do
Ministério da Fazenda, numa entrevista a Claudia Bomtempo, na semana passada, na rede Globo, desfiou
sua convicgcao de que o projeto das PPPs, a MP 144 do modelo elétrico, o "pacote" da construgao civil, enfim,
as iniciativas da chamada "agenda positiva" redundardo em reanimacéo dos investimentos privados, em
setores fundamentais. No caso da energia elétrica isso € importantissimo, seja pela necessidade urgente,
seja pelo efeito indireto de atrair e estimular outros investimentos em todos os setores da economia. Apesar
das criticas a MP 144, surgidas apds sua aprovagao pelo Senado, principalmente dos setores de distribuicao
e comercializagdo, a reagdo que mais interessava, ou seja, a dos investidores em energia, representados por
Claudio Sales, nao foi hostil e dependendo das emendas a serem aprovadas nesta terca-feira pode se tornar
positiva.

Mas, além disso, é preciso pOr para a frente, com firme decisdo, a varias vezes mencionada, mas ainda
nebulosa, "agenda microeconémica". Todo cidaddo deste pais que pretenda iniciar uma empresa com
menos, digamos, de R$ 100 mil de capital precisa ter um horizonte de tempo completamente limpo de
burocracia, peso fiscal, encargos trabalhistas, enfim, da méo pesada dos governos federal, estadual e
municipal. Deve apenas comunicar que o que pretende fazer ndo oferece riscos a salde, ao meio ambiente e
ao interesse publico e sujeitar-se a fiscalizagdo para verificagdo daquilo que comunicou.

Tera um prazo definido em lei, conforme sua atividade, para entrar nos regimes fiscal, trabalhista, etc. Seria
oportuno que pudesse contar com financiamento barato, mas barato mesmo, de capital de giro, como ja esta
existindo em alguma medida nos bancos populares.

Tudo isso seria muito melhor para o PT, para o Brasil, para todos nés, para o governo, do que ficar
esmolando favores do senador José Sarney e do matreiro PMDB para livrar-se canhestramente de ligagao
com falcatruas praticadas pelo terceiro escaldo sob cobertura do segundo.
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