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Excesso de intervengao inibe investimentos

O novo modelo elétrico, ja aprovado e esperando apenas sangao do presidente Lula, ainda nao € suficiente
para atrair novos investimentos em energia. Na avaliagao de Claudio Sales, presidente da Camara Brasileira
dos Investidores em Energia Elétrica (CBIEE), ainda falta preencher lacunas na regulagdo para dar
seguranca ao investidor privado.

E o caso da Tractebel Energia S.A., maior gerador privado de energia do Pais. A empresa ndo pretende
investir em novas usinas neste ano, mesmo tendo obtido lucros de R$ 517,2 milhdes em 2003. De acordo
com Marc Verstraete, diretor-financeiro da companhia, o plano é investir apenas na manutencdo das 13
usinas elétricas atuais.

A empresa iniciou a operagdo de suas ultimas usinas em 2002. Desde entdo, Verstraete afirma que tem
reduzido custos para garantir o resultado positivo.

Entre as lacunas do novo modelo, Sales destaca a auséncia de mecanismos para transferéncia do preco
praticado pelo pool de usinas a tarifa dos distribuidores. Sales acredita que medidas como esta deverao sair
apenas em regulagdes posteriores.

Para Antonio Correa de Lacerda, diretor de economia da Associagao Brasileira da Industria Elétrica e
Eletrénica (Abinee), além das lacunas, o modelo tem o defeito de ser intervencionista em excesso,
diminuindo o espacgo de participagdo do setor privado nas decisdes. E o caso do planejamento de longo
prazo, concentrado na Empresa de Planejamento Estratégico (EPE), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia.

Na avaliagdo de Lacerda, o setor precisa de R$ 20 bilhdes de investimentos por ano, para atender as
necessidades do Pais. Em sua estimativa, o Brasil tem disponiveis nos diversos fundos de investimento
cerca de R$ 500 bilhdes por ano, que s6 ndo vao para a infra-estrutura devido ao alto risco gerado pela falta
de regulacéo.

Sales afirma que sente disposi¢do da ministra para o dialogo e novas concessdes para o setor. Por isso, as
lacunas regulatérias existentes no novo modelo deverao ser solucionadas em pouco tempo pelo governo.

Cobre atrapalha

Segundo Luiz Francisco Colombo, gerente de projetos da Themag Engenharia, que realiza laudos e analises
técnicas nas areas de geracéo e transmissao de energia, a alta nos pregcos de insumos, em especial do
cobre, causa impacto direto nos custos dos projetos. No caso do cobre, que dobrou o pre¢co em relagédo ao
inicio de 2003, o impacto maior se da no setor de geracdo de energia. "Os fabricantes de equipamentos
pesados, como a Alstom e a Ase Brown Boveri (ABB), sofrem impacto direto em seus custos”, afirma.
Segundo ele, os rotores, transformadores e outros equipamentos possuem grande quantidade de cobre em
sua composi¢do. Colombo diz que a substituicdo desse insumo é possivel, porém acarreta uma perda de
rendimento que pode causar um prejuizo ainda maior durante a fase de amortizagao do projeto.

Quanto as linhas de transmiss&o, o engenheiro diz que o impacto do cobre € praticamente inexistente. Ele
afirma que o metal que é fundamental nos custos desse segmento é o aluminio , que embora também tenha
sofrido alta nos pregos internacionais, ndo acompanhou a disparada do cobre.

Segundo Colombo , a Themag registrou um aumento no nimero de consultas no inicio deste ano, mas ainda
nado ha sinalizagdo concreta de novos investimentos. Ele afirma que s&o esperados investimentos privados ,
de consércios nacionais e de grupos estrangeiros, como a EDP, mas diz que os investidores ainda nao
definiram data para realizacdo desses novos projetos. A empresa atualmente toca seis projetos de usinas.

Na avaliacdo de Lacerda, o preco do cobre atrapalha, mas nao é o principal fator de desestimulo ao
investimento. Essa press&o de custo pode ser diluida no longo prazo, se houver regra clara para o setor.
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Insumos em alta

O ciclo de altas nas matérias-primas como o cobre, 0 ago e o zinco interferem também nos custos de novos
investimentos no setor energético.

A demanda chinesa tem elevado os pregos internacionais dos metais e insumos minerais. O cobre é um dos
exemplos mais claros dessa influéncia. De acordo com analise da consultoria Global Invest, a demanda do
cobre ultrapassou a produ¢dao em mais de 420 mil toneladas no ano passado e a previsdo para 2004 é que
esse volume exceda em 850 mil toneladas da producgéo global, elevando ainda mais o prego da commodity.
O cobre utilizado pela China, cerca de 800 mil toneladas ao ano, é destinado principalmente ao setor
energético. Segundo a consultoria, cerca de 60% do metal naquele pais deverdo suprir 0 aumento da
capacidade de geragéo de energia elétrica, para evitar blecautes, que em 2003 ocorreram em 19 das 29
provincias chinesas.

O ritmo de alta na cotagdo do metal teve inicio em 2003, quando os estoques medidos pelo London Metal
Exchange (LME) atingiram seu nivel mais baixo desde agosto de 1998.
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Modelo prioriza tarifa baixa

O novo modelo elétrico, estabelecido através de Medidas Provisérias (MP) 144 e 145, tem como principio
disciplinar a compra e venda de energia e estabelecer um planejamento de longo prazo para o setor, com
intuito de manter a tarifa no nivel mais baixo possivel.

A MP 144, que estabelece as regras de compra e venda de energia, substitui o comércio livre entre
geradores e distribuidores pelo mecanismo de pool de geradoras para combinar a energia "velha" (cujo
investimento ja foi amortizado) com a "nova" (de investimento recente). O objetivo é que a tarifa praticada
seja uma média entre os dois grupos de usinas.

De acordo com Claudio Sales, presidente da Camara Brasileira de Investidores em Energia Elétrica (CBIEE),
a principal concessao do governo foi considerar como usina nova as construidas a partir de 2002(?), como
estabelecia o texto original. Em sua avaliagao, isto inclui cerca de 1,4 mil megawatts (MW) de energia no
mercado.

Quanto as distribuidoras, Sales acredita que faltam garantias de repasse do preco do pool a tarifa final. A MP
também estabelece limites para o comércio de energia entre o gerador e o distribuidor de mesmo controlador
fora do pool.

A MP 145, por sua vez, cria a Empresa de Planejamento Estratégico (EPE), com o objetivo de estabelecer
projecdes de longo prazo para o fornecimento de energia. O objetivo é evitar novas surpresas, como a que
deu origem ao racionamento de 2001, e programar medidas de seguranga antes que se instale a
emergéncia.

As projecbes da EPE serdo baseadas no monitoramento constante do Operador Nacional do sistema (NOS),
que regula o uso da capacidade das usinas, nas licengcas concedidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) e nas perspectivas das empresas.
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