O Estado de S. Paulo - 15 Abr 2004

Investidores com pé no freio

Em resposta a entrevista da ministra Dilma Rousseff, publicada nesta coluna, Claudio Sales, presidente da
Camara Brasileira de Investidores em Energia Elétrica, avalia que 0 novo modelo elétrico ndo é sinbnimo de
garantia de investimentos. E, mesmo com a nova regulagao das agéncias estabelecendo mandatos estaveis
as diretorias, fato positivo, ainda ndo ha garantia de independéncia e neutralidade desses 6rgdos. "Os
contratos de gestao sdo negociados entre as agéncias e o Executivo, o que vincula as libera¢des de verba as
metas. E ha ainda a figura do ouvidor, que é apontado também pelo Executivo e que tem acesso privilegiado
as informacgbes. Temos que lembrar que as estatais sao investidoras também", diz.

O Grupo Endesa, por exemplo, ndo esta anunciando investimentos mostrando que o Brasil € mercado
atrativo? Nenhum investimento relevante foi anunciado desde o ano passado. Os investidores que aqui ja
estdo tém se limitado a cumprir as exigéncias de seus contratos, e a garantir a manutencao dos indices de
qualidade de atendimento e de seguranca. Enquanto nao se finalizar a fase de regulamentag¢ao do setor e a
estabilidade regulatéria for comprovada, n&o ser&o analisados novos projetos.

A regulamentagao vai ajudar? Sao esperadas agdes tanto do ministério quanto da Aneel para definicdo das
condi¢cdes de contratacdo de energia regulada e livre, regras de determinacdo de pregos, contabilizagdo e
liquidacdo das operagdes, porcentuais de compra de energia pelas distribuidoras nos leildes, diretrizes de
planejamento. Também serdo definidas as regras para universalizagdo, regras de incorporagéo de redes
particulares, mecanismos de inibi¢do de inadimpléncia e o processo de licitagdo de compra de energia no
ambiente regulado. N6s estamos trabalhando para a construcdo de um ambiente regulatério que seja
novamente atraente e que propicie a aprovagédo de projetos com sustentagdo econdémico-financeira. Esse
tem sido o tom de nossa interagdo com o Poder Executivo.

A ministra diz que ha investidores para o setor e que ainda ndo encontrou ninguém que vai parar de investir.
O senhor concorda? Os investidores que hoje representam 67% da distribuicdo e 27% da geracao de energia
elétrica nacional estdo em compasso de espera. Nenhuma empresa convencera seus acionistas a fazer
novos aportes com o grau atual de incerteza regulatéria.

Ninguém investe bilhdes hoje sabendo que seu retorno sé vira em 15, 20 anos e estara sujeito a enormes
riscos politicos.
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