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Riscos podem elevar em 27% custo da energia para consumidor

Levantamento da CBIEE junto a bancos identifica que aumento de custo do capital proprio dos
investidores chega a 9%

Os diversos riscos associados direta e indiretamente ao setor elétrico brasileiro podem elevar em até 27% o
custo da energia para os consumidores. A sinalizagdo consta de um levantamento feito pela CBIEE (Camara
Brasileira de Investidores em Energia Elétrica) junto a bancos e instituigdes financeiras. O trabalho é baseado
em estudos elaborados pelo Comité de Revitalizagdo do Setor Elétrico, criado pelo governo durante a crise
de racionamento de 2001/2002.

Pela sistematica do estudo, o aumento do custo da energia para os consumidores equivale a trés vezes o
aumento do custo do capital préprio aplicado pelos investidores. Levando-se em conta os impactos
embutidos nos riscos Brasil (da ordem de 6%, segundo os bancos), politico (1,5%) e regulatério (1,5%), a
elevagédo no custo do capital, depreciando o investimento, seria de 9%. Para o consumidor, o efeito da
percepgao dos riscos chegaria entdo a 27%.

"E importante identificar que esses riscos tém um impacto direto trés vezes maior no custo da energia para o
consumidor em geral, se comparado ao aumento no custo de capital para os investidores", ressalta o
presidente da CBIEE, Claudio Sales. O executivo apresentou os dados nesta quinta-feira, dia 29 de abril,
durante seminario promovido pela Tendéncias Consultoria, em Sao Paulo. O levantamento ndo leva em
conta os efeitos do risco tributario.

Neste caso, Sales afirma que medidas recentes do governo tendem a pressionar a carga tributaria no setor,
resultando em um peso maior nas contas. "Em 2004, a parcela da carga tributaria vai crescer em fungao do
aumento da aliquota da Cofins. E o impacto para a empresa recai diretamente no consumidor”, afirma.
Cenario baseado em dados do ano passado demostra que a fatia de impostos e encargos representa cerca
de 35% das tarifas.

O tributarista Antonio Ganim, da Premium Auditores Independentes, explica que, com as recentes mudancgas
nas aliquotas do PIS (que passou de 0,65% para 1,65%) e da Cofins (de 3% para 7,6%), a taxagao sobre as
empresa do setor elétrico deixara de ser isondmica, devido ao fim da cobranga em cascata. A aplicagdo dos
impostos, baseada agora nos créditos gerados pelas companhias, fara com que cada concessionaria tenha
um resultado diferenciado na tarifa, explica o especialista.

A Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) esta avaliando os mecanismos de tributagéo da nova aliquota
da Cofins nas atividades das empresas do setor. O estudo esta sendo elaborado pela Superintendéncia de
Fiscalizagdo Econbémica e Financeira do 6rgéo, e apds concluido, deve ser encaminhado para a analise da
Secretaria da Receita Federal. Os efeitos das mudancgas, em vigor desde fevereiro deste ano, serao
percebidos apenas a partir de 2005.
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