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PwC identifica pontos sensiveis no decreto de comercializagao

Estudo, apresentado a executivos de empresas e associagoes, levanta aspectos em cada capitulo do
documento

Embora tenha trazido avancos importantes para a definicdo do marco regulatério do setor elétrico, o Decreto
5.163/04 ainda apresenta pontos de risco para os agentes do mercado. A indicagado consta de um trabalho
elaborado pela consultoria Pricewaterhouse Coopers sobre o documento-base do novo modelo setorial. O
resultado do levantamento foi apresentado na ultima quinta-feira, dia 19 de agosto, a um seleto grupo de
executivos de empresas e entidades.

Estiveram presentes, entre outros, os presidentes da Tractebel Brasil, Mauricio Bahr; e da Camara Brasileira
de Investidores em Energia Elétrica, Claudio Sales; além dos diretores de Assuntos Regulatérios da
Eletropaulo, Carlos Augusto Leite Brandao; e de Gestao Corporativa do Grupo Rede, Célia Hirata. O trabalho
tera ainda uma continuagédo, com uma série de recomendacgdes a cerca dos pontos de atencao identificados
no decreto. O objetivo é auxiliar na compreenséo da norma.

"As recomendagdes que serao feitas no proximo painel tratardo basicamente da preocupagéo com algo que
ainda tera que contecer, e rapido. Nao sédo problemas, mas sim pontos que necessitam de uma melhor
analise e maiores esclarecimentos", explica o diretor de Utilities da PwC, Eder Mutinelli, um dos responsaveis
pelo estudo. Segundo ele, as sugestdes serdo encaminhadas para as empresas e para a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica, que emitira normas complementares.

O trabalho foi dividido com base nos seis capitulos do decreto. Para cada um deles, a consultoria apontou
pontos fortes e pontos de atengdo. O capitulo Il do decreto, que trata do ambiente regulado, foi subdividido
em cinco sec¢des, e concentrou a maior parte das analises. Alguns dos riscos dizem respeito a velocidade dos
préoximos passos, entre eles a definicdo de estudos pela Empresa de Pesquisa Energética, Ministério de
Minas e Energia e Aneel para os leildes de energia nova.

Entre as consideragdes, Mutinelli destaca uma que, para ele, tera influéncia direta na atracdo de
investimentos privados: o papel das empresas publicas nos leildes de energia. Como a oferta das geradoras
ficara bem acima da demanda das distribuidoras, havera espago para queda nos pregos. Neste caso, diz ele,
as estatais teriam maior flexibilidade para reduzir a margem de ganho. "O governo pode influir na definicao
de pregos, € isso pode ser um obstaculo para investimentos", afirma.

Veja abaixo os principais pontos levantados pela PwC no estudo sobre o Decreto 5.163/04:

Capitulo | - Aspectos introdutérios (artigos 1° ao 10°): O estudo identifica, como pontos fortes, a eliminagao
da restricdo de tens&o de 69 kV para consumidores potencialmente livres e a garantia de repasse de custos
na compra de energia para consumidores finais. Como sinalizagdo de atencdo, a consultoria ressalta as
regras de comercializagdo a serem elaboradas pela Aneel e a falta de prazo fixo para o Conselho Nacional
de Politica Energética propor critérios de garantia de suprimento.

Capitulo Il - Comercializacdo no ambiente de contratagdo regulada (artigos 11 a 46): Destacam-se, entre os
pontos fortes do decreto, a avaliagdo prévia pela EPE das condigdes dos novos empreendimentos; a
projecado de carga para cinco anos; a regulagdo do mercado através do ambiente livre, o que estimulara a
competitividade; definicdo de assuncdo dos riscos hidrologicos; o direto das distribuidoras reduzirem
contratos com a perda de grandes clientes; e o estimulo a autoproducgao.

Na relagdo de itens de atencdo, estdo a contratacdo antecipada de energia elétrica prevendo apenas o
cenario de aumento de consumo - para a PwC, a energia "velha" ficara com a comercializagao
comprometida; indefinicdo do prego maximo nos leildes de energia existente; regulamentagao da clausula
arbitral para o Contrato de Comercializagéo de Energia no Ambiente Regulado; e a possibilidade de o Valor
de Referéncia dos leildes causar distor¢gbes na remuneracgéo dos distribuidores.
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Capitulo lll - Comercializagdo no ambiente de contratagao livre (artigos 47 a 55): Entre os pontos fortes esta
a proépria existéncia do ACL, com condigdes pactuadas entre as partes; e a adogao do IGP-M em contratos
com agentes publico - confere transparéncia ao mercado. A PwC pede atengao para a criagao de 6nus para
o0 consumidor por meio de substituigao tributaria. Para a consultoria, pode haver um eventual problema de
legalidade na instituicdo através do decreto.

Capitulo IV - Contabilizagdo e liquidagdo no mercado de curto prazo (artigos 56 a 59): O calculo e a
divulgagdo semanal do Prego da Liquidagdo da Diferenga é tido como um ponto positivo, enquanto a
possibilidade de instituicdo de encargo destinado a cobertura dos servigos do sistema é visto com atengao.

Capitulo V - Outorgas de concessodes (artigos 60 a 64): A PwC identifica como ponto de atencdo no decreto
apenas a concessao onerosa, para geragao de energia elétrica - o que pode afetar o conceito de modicidade
tarifaria.

Capitulo VI - Disposigdes finais e transitdrias (artigos 65 a 78): A permissao para aditamento dos contratos
de geracao vigentes em 16 de margo de 2004 é apontada como fator positivo. Como ponto negativo, a
consultoria aborda o processo de desverticalizagdo, que podera trazer alteragéo significativa na estrutura de
capital, substituicdo de mercado cativo por regulado, possibilidade de perda de créditos fiscais e assungéo de
Novos riscos societarios, inclusive com minoritarios.
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