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CBIEE pede maior estabilidade no setor de energia 
Para o diretor-presidente da Câmara Brasileira de Investidores em Energia Elétrica (CBIEE), Claudio Sales, a 
regulamentação do setor elétrico brasileiro ainda precisa ser aprimorada, principalmente depois das 
mudanças feitas pelo Governo. "O problema do marco regulatório é que ele passou por mudanças profundas 
e que precisam ser regulamentadas, e o próprio Governo reconhece isso", disse o diretor-presidente da 
CBIEE ao Setorial News Energia. 

Sales disse que o País precisará de investimentos da ordem de R$ 20 bilhões por ano até 2009 para suprir 
as necessidades do mercado, e alertou que o Governo só tem capacidade de investir 38% do necessário, os 
outros 62% terão de vir dos investidores privados. Para isso, é necessário um ambiente estável com regras 
bem definidas e uma interrupção da elevação da carga tributária. "Esses números devem servir de estímulo 
para que a gente junte forças e aumente o esforço no sentido de estabelecer estas regras para criar um 
ambiente estável para o investidor privado" afirmou Sales. 
Project Finance 

Claudio Sales afirmou também que o financiamento pode ser feito pela modalidade de Project Finance, na 
qual os empreendimentos seriam auto-sustentáveis, ou seja, o fluxo de caixa do projeto seria separado do 
fluxo dos acionistas, e as garantias seriam dadas pela capacidade de geração do caixa do projeto. O 
endividamento estaria também relacionado com o caixa da empresa. Assim, ele acredita que os investidores 
poderiam voltar a colocar dinheiro nos projetos do setor de energia. 

Sales enfatizou a necessidade de previsibilidade no fluxo de caixa e da taxa de retorno e da divisão dos 
riscos entre todos os participantes do empreendimento. Estas etapas só serão alcançadas, para Sales, com 
uma estabilidade das regras do setor. 
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