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Transparéncia e o Comité de Monitoramento do Sistema Elétrico
E imprescindivel que a sociedade conhega as premissas e cenarios usados pelo governo no
gerenciamento dos cenarios de oferta futura de energia

O artigo 14 da Lei 10.848, de 15 de margo de 2004, estabeleceu as regras do modelo em vigor
para o setor elétrico e autorizou a constituicdo do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico. A
fungdo do CMSE, definida na lei, € a de acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade e
a segurancga do suprimento eletroenergético nacional.

Temos acompanhado nas Uultimas semanas as frequentes analises e manifestagbes de
especialistas - dentre os quais inclusive um ex-ministro da pasta de Minas e Energia - apontando
cenarios que convergem para uma crise de oferta de energia elétrica em 2008 ou 2009,
dependendo do ritmo de crescimento da economia.

Importante ressaltar que os recentes nuimeros oficiais que afirmam "terem sido investidos R$ 13
bilhées em geracado de energia desde 2003" sdo fruto de decisbes tomadas até 2002 e que so6
agora se concretizam. Todas as usinas inauguradas de janeiro de 2003 até hoje fazem parte de
um estoque herdado de projetos iniciados no modelo anterior. A César o que é de César.

O descompasso entre a data de tomada da decisdo de investimento e a real efetivacao do projeto
€ 0 ponto que nos preocupa e que insistentemente temos manifestado. Num sistema que prevé a
alternancia de poder, politicas energéticas concebidas pelos governantes de hoje premiam ou
castigam seus sucessores. Politicas energéticas ineficientes deixam aos proximos governantes o
O6nus de explicar a sociedade porque ha falta de energia ou porque ela ficou tdo cara.

A negacgao em aceitar que o pais tem um problema refor¢ca nossa preocupagao. Uma hidrelétrica
requer pelo menos quatro anos para ser construida, se respeitados os mais altos padrdes de
eficiéncia. Como o inicio mais otimista desses projetos sera em 2006, somente poderiamos contar
com essas usinas em 2010. Conclusao: necessariamente precisaremos de termelétricas.

i No entanto, as usinas termelétricas mais alinhadas ao tao caro principio da modicidade tarifaria, as
térmicas a gas natural, nao possuem hoje lastro suficiente para despacho por falta de combustivel.
Os esforgos de conversao do parque termelétrico da Petrobras para a queima de 6leo diesel ja séo
indicios claros do plano de contingéncia que esta sendo posto em acao.

Portanto, ha razbes de sobra para a apreensdo. Se em 2009 néo faltar energia, ela sera entregue
a precos muito maiores daqueles que seriam possiveis se 0s projetos mais eficientes tivessem sido
iniciados em tempo.

Nossa sugestdo para atenuar esse quadro: dar transparéncia as premissas usadas pelo CMSE.
Isso diminuiria a apreensdo derivada das analises de mercado e permitiria a investidores e
consumidores construir analises com menor grau de incerteza.
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Um subproduto mais interessante ainda seria a possibilidade de usar as experiéncias e
conhecimentos dos agentes privados para acelerar os projetos e diminuir os custos. Temos nos
engajado num didlogo com o presidente da Eletrobras para viabilizar parcerias entre estatais e
privados. Aloisio Vasconcelos tem afirmado que o caminho para a seguranca de oferta de energia
passa por essas parcerias.

Construindo o argumento de outra forma: qual seria a razdo para nao divulgar as atas das reunides
do CMSE? O proprio Comité de Politica Monetaria (Copom), que é responsavel por um universo de
decisdes maior e mais complexo, da um exemplo de transparéncia e divulga suas atas na semana
posterior as reunides mensais. O mercado ja incorporou essa pratica e com isso o Ministério da
Fazenda tem estabelecido um padrao que deve ser seguido por outras areas.

Na falta de cenarios oficiais, o mercado permanecera construindo seus proprios cenarios e
chegara as suas proprias conclusdes. A cada analise feita pelo mercado o governo reage
procurando desqualificar ou as fontes ou as analises, o que néo resolve a questdo. Essa postura
de negacgao, como a imprensa tem percebido, apenas refor¢a a tese de que o problema realmente
existe. Comparemos cenarios. Fagamos a discussao no mérito das questoes.

Ninguém tem interesse numa crise de energia. Num ambiente de leildo regulado, nem mesmo o
argumento de que "os investidores estdo promovendo especulagdo para aumentar os precos de
energia" faz sentido. Se o leildo tiver sido bem desenhado pelo governo essa hipdtese esta
eliminada. O prego sera o resultado do processo competitivo que equilibrara oferta e demanda.

O pais precisa contar com investimentos privados no setor elétrico para, no minimo, 60% de sua
necessidade de crescimento. Um ambiente de cenarios oficiais ndo claros produz, pelo menos,
uma de duas conseqliéncias negativas: o desestimulo ao novo investimento ou a energia mais
cara por forga da incorporagao da percepc¢ao de risco na taxa de desconto dos novos projetos.

Se o objetivo do CMSE ¢é dar "continuidade e seguranca ao abastecimento eletroenergético”, tal
falta de transparéncia ndo acaba sendo a propria negacao da razédo de existéncia do CMSE?

Esperamos conhecer em breve os cendrios com os quais o governo tem trabalhado "com
serenidade, porém, com responsabilidade”, como bem pontuou recentemente o ministro Silas
Rondeau.
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