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Analistas minimizam efeito Cesp nas agoes
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A desconfianga ronda o setor elétrico brasileiro. Com o cancelamento do leildo da Cia. Energética
de S&o Paulo (Cesp) por falta de compradores, motivado principalmente pela impossibilidade de se
renovar as concessodes das hidrelétricas de Jupia e Ilha Solteira que vencem em 2015, o mercado
teme que as agbes de algumas companhias em posi¢ao semelhante a da Cesp também percam
valor na Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa). No més de margo até ontem, os papéis
preferenciais classe B da Cesp acumulam uma desvalorizacao de 36,44%.

Hoje, a atual regulacdo contempla apenas uma renovacao de concessao por 20 anos. "No curto
prazo, a Cesp foi a grande prejudicada, porque essas duas usinas representam 67% da
capacidade de geracdo da companhias. Mas se n&o houver solugdo no médio prazo, o risco
regulatorio atingira o setor todo", afirma o economista Adriano Pires, diretor do Centro Brasileiro de
Infra-Estrutura (CBIE).

Em 2015, vencera a concessao de 18 usinas que geram 21 mil megawatts (MW), de 37
distribuidoras de energia e de 73 mil quildbmetros de linhas de transmissdo. E esses ativos
pertencem a estatal mineira Cemig, a paranaense Copel, as federais Furnas e Chesf, entre outras.

Nos ultimos dias, o Ministério de Minas e Energia admitiu que é necessario iniciar a discussao.
Tanto que constituiu um conselho para estudar o assunto e encontrar alguma brecha na legislagao
que permita a renovagao por um prazo, por exemplo, de 30 anos. "Acho dificil, no entanto, que
alguma solugdo seja encontrada ainda em 2008", afirma Astrogildo Quental, diretor-financeiro da
Eletrobras, controladora de Furnas e Chesf.

Quental, contudo, acredita que o impacto nas agdes dessas companhias nao sera téo elevado. E
avalia que dificilmente os papéis terdo grande oscilagdo como a observada com as ag¢des da Cesp.
"Os papéis s6 desabaram, porque nao houve leildo", conta um analista do setor de energia.

Agentes do setor no pais ainda acreditam que a questdo das renovacgbes das concessdes nao
criara obstaculos a obtengdo de financiamentos e de operagbes de crédito. "Os bancos
emprestadores de recursos estdo familiarizados com essa questado regulatéria e ndo vao travar a
liberagado de recursos, até porque a situagdo de balango é boa no setor", comenta uma fonte. "A
Eletrobras tem indicadores solidos e a questdo das concessdes atinge 9% da capacidade geradora
da Cemig e 9% da Copel", afirma.

A Geracdo Futuro Corretora acredita também que o risco de o governo federal ndo renovar as
concessoes € pequeno. "O governo acabara estendendo o prazo", concorda Adriano Pires.

O executivo da estatal Eletrobras é claro ao defender a renovagao, mas diz que essa pratica deve
vir acrescida da modicidade tarifaria. Ou seja, Quental é partidario da tese de que como essas
usinas ja tiveram seus investimentos amortizados, elas poderiam vender energia por uma tarifa
menor. "Ha uma indefinicdo no ar e esperamos que ela seja desfeita com antecedéncia”, afirma
Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil, entidade que congrega companhias privadas
de geragao, transmisséo e distribuigao.



