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A concesséo de beneficios a paises vizinhos as custas do consumidor brasileiro de energia
tem sido pratica comum na diplomacia brasileira. Ja se aceitou a expropriacdo de ativos de
empresas brasileiras pela Bolivia, o aumento unilateral do preco do gas natural boliviano, e
assistimos a uma postura permissiva frente a pressdo paraguaia para rever o contrato de
Itaipu. Agora, o governo brasileiro anunciou uma nova forma de socorro a Argentina que gera
desequilibrios comerciais e riscos ao suprimento elétrico nacional.

A Argentina enfrenta um racionamento de energia, resultado de anos de populismo tarifario
que afugentaram os investimentos necessarios a expansao do sistema elétrico do pais. O
problema ocorre ja ha algum tempo: a Argentina deixou de cumprir contratos de
fornecimento de 2.000 MW de energia para o Brasil, interrompeu o suprimento de gas natural
para a Termelétrica de Uruguaiana e tem comprado energia de termelétricas brasileiras
quando estas nao sao operadas pelo Operador Nacional do Sistema, o ONS.

Portanto, surpreende a proposta do governo brasileiro de socorrer a Argentina com uma
suposta troca de eletricidade, exportando entre os meses de maio a agosto de 2008, tendo
como contrapartida a devolugdo da energia entre setembro e novembro, apés o fim do
inverno argentino.

Surpreende porque o Brasil enfrenta um desequilibrio estrutural entre a capacidade de
geracao e de consumo de eletricidade, o que faz com que a seguranga do abastecimento
seja vulneravel ao regime de chuvas. Um estudo sobre este tema esta disponivel em
www.acendebrasil.com.br , se¢do "Programa Energia Transparente".

Um exemplo desta vulnerabilidade foi observado no final de 2007 e inicio de janeiro deste
ano quando, diante de um baixo indice pluviométrico, agentes do setor e a prépria agéncia
reguladora (Aneel) alertaram para o risco de racionamento em 2008. A solugdo emergencial
do governo foi acionar usinas térmicas a O6leo, carissimas, para poupar agua das
hidrelétricas, medida que coincidiu com chuvas excepcionais na segunda metade de janeiro
(27% superior a média histdrica) e afastou o racionamento em 2008.

Mas o desequilibrio estrutural persiste, exigindo continuo esforco para encher os
reservatoérios. Novas usinas, como as do Rio Madeira, contribuirdo para nosso
abastecimento a partir de 2012. Os anos de 2008 e 2009 requerem cuidado, a ponto de o
préprio governo ter programado em junho um leildo de "energia de reserva".

O quadro pode ainda agravar se houver inadimpléncia da Argentina. O pais - além das atuais
dificuldades no abastecimento interno, que podem inviabilizar a futura devolugédo da energia
adquirida - tem dado demonstragcbes de descumprimento de acordos comerciais
internacionais, inclusive com o Brasil.

O intercAmbio de energia também traz distor¢des no referencial de preco escolhido para os
precos de exportacado e importagao, criando desequilibrios comerciais que fardo com que os
brasileiros subsidiem o consumo de energia argentino.

A proposta do governo prevé que a exportacdo se realize ao Preco de Liquidacdo de
Diferengas dos contratos de energia do Brasil (PLD). No entanto, esta proposta resulta em
preco de exportagédo inferior ao proprio custo de geragdo no Brasil e implica subsidio
explicito do consumidor brasileiro para os argentinos.

O PLD ¢ definido por sofisticados programas computacionais operados pelos ONS e CCEE,
6rgaos oficiais que levam em conta, entre outros fatores, o nivel dos reservatérios. Quanto
mais cheios eles estiverem, mais energia disponivel € menor o PLD. Quando os
reservatérios caem, indicando escassez, o PLD sobe.
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Mas, devido a necessidade de geragdo emergencial no inicio do ano, parte do enchimento
dos reservatérios se deu artificialmente, as custas de termelétricas a 6leo que custam até R$
600/ MWh, valor muito superior ao PLD, que no fim de junho oscilou ao redor de R$ 70/
MWh. Para que se tenha uma idéia do tamanho do subsidio que os consumidores brasileiros
dariam a Argentina, o custo de oportunidade para os argentinos (correspondente ao valor
para gerar energia a partir de termelétricas no territdrio argentino) era de R$ 252/MWh no fim
de junho, valor 260% superior ao PLD. Estamos entregando filé mignon a preco de carne
moida.

O sacrificio dos consumidores brasileiros para recuperar os reservatérios nao pode ser
transferido a Argentina na forma de energia subsidiada. Segundo estimativas oficiais, a
geracdo emergencial custou de R$ 1bilhdo que sera transferido as tarifas brasileiras.

A integragéo energética é positiva desde que preserve a seguranga do suprimento nacional e
a racionalidade econdmica. Portanto, o governo deve respeitar o acordo que desde 2005
rege o intercAmbio de energia com a Argentina: exporta-se apenas a energia de
termelétricas paradas ou de hidrelétricas cujo excesso de agua seria inevitavelmente
desperdigado. Nao faz sentido transferir energia para outro pais sem considerar os reais
custos econdmicos, sociais e ambientais dessa energia, arcado pelo consumidor brasileiro.

A Argentina paga hoje o preco do populismo tarifario que paralisou os investimentos e
colocou o pais num racionamento que nao pode mais ser escondido atras de palanques
eleitorais.

Se nossos governantes decidirem oferecer nova forma de ajuda ao pais vizinho, devem
pensar antes no interesse dos brasileiros. Isso significa, em primeiro lugar, valorizar
adequadamente a energia e ndo entrega-la ao valor do PLD (Prego de Liquidagdo de
Diferengas), que estd momentaneamente baixo porque os consumidores brasileiros pagaram
uma fortuna para encher os reservatérios, queimando 6leo em usinas termelétricas. E
significa, acima de tudo, exportar apenas a energia que n&o nos fara falta em caso de
poucas chuvas: energia de termelétricas paradas e de hidrelétricas que eventualmente
verterdo agua de suas barragens.
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