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s medidas recentemente
anunciadas por Dilma Rous-
seffque afetam a conta de luz
podem ser divididas em duas
categorias. A primeira representa um
bom comeco, pois reverte décadas de
aumentosdecargatributariasobreaele-
ricidade. A segundalanca incertezas so-
bre os investimentos no setor elétrico,
a qualidade dos servicos e, paradoxal-
mente, a propria modicidade tarifiria.

Ao abolir efou reduzir trés encargos
setoriais sobre a eletricidade (CCC,
CDE e RGR), o governo federal comeca
a diminuir a grande distorcio que pesa
sobre o setor elétrico: de cada R$ 100
pagosnacontade luz, R$ 45 sdodewibu-
tos e subsidios que fazem do setor um
guiché arrecadatério a servico dos co-
fres publicos. A presidente, entretanto,
poderiater aproveitado o momento pa-
razerar o PIS/Cofins sobre a eletricida-
de (uma promessa de sua campanha
eleitoralem 2010 e que representamais
de 8% da conra de luz) e ter colocado
mais pressdo sobre os Estados: 0 ICMS
responde por 21% dos 45% da carga tri-
burdria sobre o setor.

Areducio de tributos e encargos po-
deriatersidomuitomaior, e nfio apenas
de 5,3%, no caso de consumidores resi-
denciais. Na prarica, o governo resol-
veucumprirseu objerivo de reducéio ta-

rifaria concentrando fichas nas novas
regras de renovacio dos contratos de
concessio de geracdo, transmissio e
distribuiciio de eletricidade.

Opotencialderedugiio af de faro exis-
te,masnadajustificaque sedevessetra-
tar essa questiio sem transparéncia e
semaudiéncias publicas, rituais consoli-
dados no setor elétrico. O anincio in-
tempestivo leva o setor a um futuro in-
certo,acomecar pelos nimeros divulga-
dos. Dos 16,2% de reducio para consu-
midores residenciais, 10,0% viriam da
diminuiciodatarifamediadegeracioe
daReceita Anual Permitida da transmis-
sdo. A Agéncia Nacional de Energia Ele-
trica (Aneel) precisara calcular osvalo-
res de reversdo aos quais as empresas
teriam direito, uma vez que nem todos
os seus investimentos terdo sido remu-
neradosao fimdos contratos que se en-
cerrama partir de 2015, Também preci-
sam ser calculados osvaloresdas novas
rarifasaserimpostas aos atuais conces-
siondriosparacobrir os custosde opera-
cio e manutencio dos ativos. Nota: na-
da foi dito sobre os investimentos adi-
cionais constantemente requeridos.

Os detalhes sobre o calculo dosvalo-
res de reversdo nio sio conhecidos eas
novas tarifas serfio divulgadas apenas
em L.”denovembro, masogovernoaca-
ba de anunciar que os concessiondrios
deverdo manifestar seu desejo de pror-
rogar suas concessdes até 15 de outu-
bro. Como tomar uma decisio que sela
o passado e o futuro dos investimentos
das empresas, se 0s pardmetros para a
decisdo sdo desconhecidos?

Ourro exemplo de arbirrariedade € a

fixacio de maio de 2000 como data-li-
mite para o reconhecimento de ativos
de transmissio como amortizados,
quando o proprio contrato de conces-
sio estabelece que a indenizacio deve
incluir todos os investimentos néo
amortizados ou depreciados.

Mais uma arbitrariedade decorre do
desprezo para com o direito de prorro-
gaciocontido nos contratos de conces-
sio de produrores independentes de
energia, scbaalegaciodequetaldireito
teria sido mantido em condicdes rotal-
mente diferentes. Como se isso fizesse
algum sentido...

Omercadolivre de energia, caracteri-
zado pela competiciio e flexibilidade
de solucdes, foi fortemente abalado, o
que tem sido interprerado como sinal
de que o governo nio acredita na con-
corréncia como instrumento de sinali-
zagio de precos a partir do equilibrio
entre oferta e demanda.

O mercado financeiro capturou tal
instabilidade regulatoria e reduziu em
dezenas de bilhdes de reais o valor de
empresas estatais e privadas.

O Congresso tera muito trabalho pa-
ra corrigir os rumos da MP 579. E o go-
vernoprecisaacolherosinimeros ajus-
tes necessarios para que nio sejam in-
terrompidos os investimentos no se-
tor, especialmente num momento em
que a interrupcio ou o encarecimento
de aportes representaria um desastre
paraanossa economia.
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As medidas recentemente anunciadas por Dilma Rousseff que afetam a conta de luz
podem ser divididas em duas categorias. A primeira representa um bom comeco, pois
reverte décadas de aumentos de carga tributaria sobre a eletricidade. A segunda langa
incertezas sobre os investimentos no setor elétrico, a qualidade dos servicos e,
paradoxalmente, a prépria modicidade tarifaria.

Ao abolir e/ou reduzir trés encargos setoriais sobre a eletricidade (CCC, CDE e RGR), o
governo federal comega a diminuir a grande distorgdo que pesa sobre o setor elétrico:
de cada R$ 100 pagos na conta de luz, R$ 45 sdo de tributos e subsidios que fazem do
setor um guiché arrecadatoério a servigo dos cofres publicos. A presidente, entretanto,
poderia ter aproveitado o momento para zerar o PIS/Cofins sobre a eletricidade (uma
promessa de sua campanha eleitoral em 2010 e que representa mais de 8% da conta
de luz) e ter colocado mais pressao sobre os Estados: o ICMS responde por 21% dos
45% da carga tributaria sobre o setor.

A reducdo de tributos e encargos poderia ter sido muito maior, e nao apenas de 5,3%,
no caso de consumidores residenciais. Na pratica, o governo resolveu cumprir seu
objetivo de reducdo tarifaria concentrando fichas nas novas regras de renovacao dos
contratos de concessao de geragao, transmissao e distribuicao de eletricidade.

O potencial de reducdo ai de fato existe, mas nada justifica que se devesse tratar essa
guestdo sem transparéncia e sem audiéncias publicas, rituais consolidados no setor
elétrico. O anuncio intempestivo leva o setor a um futuro incerto, a comecar pelos
numeros divulgados. Dos 16,2% de reducdo para consumidores residenciais, 10,9%
viriam da diminuicdo da tarifa média de geracdo e da Receita Anual Permitida da
transmissdo. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) precisard calcular os
valores de reversdao aos quais as empresas teriam direito, uma vez que nem todos os
seus investimentos terdo sido remunerados ao fim dos contratos que se encerram a
partir de 2015. Também precisam ser calculados os valores das novas tarifas a ser
impostas aos atuais concessionarios para cobrir os custos de operacao e manut engao
dos ativos. Nota: nada foi dito sobre os investimentos adicionais constantemente
requeridos.

Os detalhes sobre o calculo dos valores de reversao ndo sdo conhecidos e as novas
tarifas serdao divulgadas apenas em 1.° de novembro, mas o governo acaba de
anunciar que os concessionarios deverao manifestar seu desejo de prorrogar suas
concessoes até 15 de outubro. Como tomar uma decisdo que sela o passado e o futuro
dos investimentos das empresas, se os parametros para a decisdo sdo desconhecidos?

Outro exemplo de arbitrariedade é a fixacdo de maio de 2000 como data-limite para o
reconhecimento de ativos de transmissdo como amortizados, quando o proprio
contrato de concessdao estabelece que a indenizacdao deve incluir todos os
investimentos ndo amortizados ou depreciados.

Mais uma arbitrariedade decorre do desprezo para com o direito de prorrogacdo
contido nos contratos de concessao de produtores independentes de energia, sob a
alegacdo de que tal direito teria sido mantido em condi¢cdes totalmente diferentes.
Como se isso fizesse algum sentido...



O mercado livre de energia, caracterizado pela competicdo e flexibilidade de solugdes,
foi fortemente abalado, o que tem sido interpretado como sinal de que o governo nao
acredita na concorréncia como instrumento de sinalizacdo de precos a partir do
equilibrio entre oferta e demanda.

O mercado financeiro capturou tal instabilidade regulatéria e reduziu em dezenas de
bilhdes de reais o valor de empresas estatais e privadas.

O Congresso tera muito trabalho para corrigir os rumos da MP 579. E o governo
precisa acolher os inUmeros ajustes necessarios para que ndao sejam interrompidos os
investimentos no setor, especialmente num momento em que a interrupcdo ou o
encarecimento de aportes representaria um desastre para a nossa economia.
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