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Em dia de tensao na bolsa, acoes da Eletrobras derretem

http://veja.abril.com.br/noticia/economia/apos-sinalizar-renovacao-acoes-da-eletrobras-derretem

Na quarta-feira, diretoria da estatal soltou nota dizendo que vai aderir a proposta
do governo de renovar concessdes, com expressiva perda de receita

Em um dia marcado pela tensdo com a aproximacgao de uma possivel crise fiscal
nos Estados Unidos, a Bolsa de Valores de Sdao Paulo (Bovespa) viu as acoes
preferenciais da Eletrobras sofrerem um tombo. Os investidores continuam a
castigar a companhia diante dos impactos negativos sobre seu faturamento da
renovacgao antecipada das concessdes. Os papeis da estatal fecharam com queda de
11,52% - sua maior queda diaria desde 12 de novembro de 2008.

Antes do feriado, na quarta-feira, a empresa de energia elétrica havia divulgado
lucro liquido consolidado de 1 bilhdo de reais no terceiro trimestre, com declino de
36% ante os 1,56 bilhdo de reais auferidos no mesmo periodo do ano passado.
Contudo, a principal informacdao a mexer com o humor dos investidores foi a
indicacdo da diretoria da empresa de que optara pela renovacdo antecipada e
condicionada das concessdes que venceriam de 2015 a 2017. A decisdo, no
entanto, ainda tem de ser validada em assembleia de acionistas. Estudo do
Instituto Acende Brasil prevé que a companhia vai perder 20 bilhGes de reais de
2013 a 2017, exclusivamente com a redugdo da tarifa que decorrera desta decisdo.
Esta é a diferenca entre o quanto a empresa teria de fa turamento com a
continuidade do contrato até 2017 nas condicGes anteriores e o quanto passara a
receber pelo megawatt-hora a partir de 2013, ao optar pela renovagao.

Diante desses numeros, as agd0es PNB da Eletrobras lideraram as quedas do
Ibovespa e encerraram com declinio de 11,52%. As ordinarias (ON), por sua vez,
cairam 2,43%, a 9,25 reais. Nesta quinta-feira, em Nova York (ndo houve pregao
no Brasil), os ADRs EBR.B - que representam os papéis PNB da empresa - cairam
5,90%, cotados a 5,90 ddlares, enquanto o EBR - que equivale as agoes ordinarias
- cedeu 3,27% para 4,44 doblares.

O que esperar - "Esquecga os resultados do terceiro trimestre, as renovagdes de
concessoes sdao 0 que importam", escreveram analistas do Bank of America Merrill
Lynch em relatério. A renovagdo implicard baixa contabil superior a 15 bilhdes de
reais e perda anual de receita de 9,6 bilhdes de reais ante o patamar atual,
segundo calculos da propria Eletrobras no demonstrativo de resultado.

"Um conflito de interesse entre buscar os melhores interesses da Eletrobras e
reduzir as tarifas para consumidores finais estd na mao do governo brasileiro -
responsavel tanto por determinar as condicGes de renovacdo e por aceitar os
termos como acionista controlador", disse o BofA Merrill Lynch em relatorio.

O governo da presidente Dilma Rousseff anunciou em setembro um plano para
reduzir as tarifas de energia no préximo ano em 20%, na média. Desde entdo, a
acao preferencial da Eletrobras acumula desvalorizacdo de 38%.

Acionistas em crise - Os acionistas da Eletrobras deliberardo em assembleia, em 3
de dezembro, sobre a renovacao antecipada. A diretoria da estatal lhes
recomendou tomar essa decisdo, numa agao simultanea ao pedido de renuncia do



representante dos minoritarios no Conselho de Administragdo da estatal. Em sua
carta de renlncia, o conselheiro José Luiz Alquerés disse que "temos visto medidas
do governo - até bem intencionadas na origem - destruirem brutalmente valor", por
nao considerarem a realidade do mercado. "O pedido de desligamento do
representante dos minoritarios sinaliza a forte pressdo que o governo tem feito
sobre o Conselho no sentido de fazé-la aceitar a renovagdo mesmo com toda a
perda de receita", escreveram analistas da Ativa Corretora em relatério.

Bolsa - A Bovespa amargou mais um dia de queda nesta sexta-feira, apos pausa na
véspera para o feriado nacional da Proclamacdo da Republica. Incertezas sobre a
situacdo fiscal dos Estados Unidos e uma nova recessao na Europa fizeram com que
o indice referéncia, o Ibovespa, fechasse o pregao com perda de 1,56%, aos 55
402 pontos - no menor nivel de fechamento desde 26 de julho. Na semana, o indice
acumulou queda 3,41% - a maior desvalorizacdo desde a Uultima semana de
setembro.

As incertezas e riscos no cenario externo continuam pesando no mercado de
capitais, um dia apds a noticia de que a Europa entrou em recessdo pela segunda
vez desde 2009 e com investidores acompanhando negociacOes para evitar o
chamado "abismo fiscal" nos EUA.

"E mais do mesmo, mas essas questdes todas ainda preocupam", avaliou o analista
Aloisio Villeth Lemos, da Agora Corretora. "O quadro de curtissimo prazo é
preocupante. Nos temos expectativa de recuperagdo para o ano que vem, mas nao
tem como ir contra as evidéncias."

A proximidade do vencimento de opgles sobre agdes na Bovespa, que ocorrera na
segunda-feira, pressionou as acgdes, como as preferenciais da Petrobras e da Vale,
que amargaram quedas de, respectivamente, 3,89% e 2,75%. A petroleira OGX, do
bilionario Eike Batista, caiu 1,09%. PDG Realty também ficou entre as principais
guedas da sessao, com baixa de 7,32%. O mercado reagiu mal aos resultados da
construtora e incorporadora no terceiro trimestre.

Em sentido oposto, destaque para a alta de 9,06% da varejista de comércio
eletronico B2W. Apds resultados melhores da B2W no terceiro trimestre, analistas
do Bank of America Merrill Lynch elevaram a recomendacdo e o prego-alvo para o
papel.

O giro financeiro do pregéo foi de 6,6 bilhGes de reais, ante a média diaria de 7,2
bilhdes de reais em 2012.



