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Improviso e politicagem eleitoreira

Forma truculenta e politiza-

da adotada para implemen-

tar a rencvacan de conces-

stes deenerglae adestruigio
de valor provocada nas empresas do
setorelétrico- virias delaslistadasem
Bolsa - deboaram um saber amargona
boca de aclonistas de companhias co-
mo a Fletrobras e duvidas gigantes na
cabega dos que pensam em investir no
setor elétrico ou em outros setores de
infracstrutura.

Aprisionade pelo dissurso aleitoral
dereduciodatarifa deenergia, o govar-
no busca de qualquer forma impedir
quie aanunciada redugiio de tarifas sja
diluidapela elevacio dos custos ceasio-
nadapelointense despachotermico de-
terminado pelo Comit de Monitora-
mento do Sstema Elotien para com-
pensar a desconfortivd situacacdes re-
servat crlos das hidrelétricas|

O Operador Nacional do Sistema
Elétrica (ONS) tem posto em funcio-
namentotodo oparque termeslaticn,
mesmo de termeslatricas que nac de-
veramser acionadascombasenos mo-
delos computacionais que balizam o
aperagio. Este mecanismoe - chamado
espacholora da crdem demerito

concmico” - Em mposto um custo
bilicn ario,quecconsalidadonoencar-
gotarifario ES5-5E, o Encurgo de Servi-

code Sistema, subitem “Seguranga
Fnergetica™.

Ointensodespachotermoeslétric ofo-
ra dacrdem de merito- quepode supe-
rar os RS 0 B lhfesem 2013 - temproves
cado Torte mimento de custos do FS5-
SE, encargo que tinha cutra aedem de
grandeza (entre 200 32007, 0 EsEmeé-
dic fed de B8 50 milhides) . Por causa
desse altssimo sobrecusto, hia intensa
mobilizacio de algans grupos de pres-
a0 para “socializar ™ essa despesa,

Ja se temia que o governo pudesse
apelar o artimanhas “criativas”, como
vermn adotandona aren macroec cndmi-
ca. Eotemortarnou-se real idade comea
publicacio da Resolucion © 3 doConse-
lhe Nacional de Politica Energética,
quie promove profundas alteraches nas

regrasque regem o mercada deencrgia.

O custo do aclonament o termoele-
trico erarateado entre os consumido-
res, que sio os que se beneflciam da
seguranca energeticn proporcionada
por tal sclonament o, Noentant o, preo-
cupadocomoimpactoelsitoral daele-
vagaodacontade luzporcausado®des-
pacho fora da crdem de manita”, o go-
verno impos, sem nenhuma consulta
o adicncia publica, que tais custos
passema serarcados tambem pel osge-
radores de energia.

Aregranaoluz omenar senti do, inclu-
slve porque detarmina que um gerador
devapagar pelocusto de outro gerador
paraatender aoc msimo de cutroagen-
te. Alem diss o, por que s custos daco-
mercializacio de enersia de um dater-
minado més devem ser rateadcs com
Pase nacomercializacio deenergiancs

L2 meses anterioresT Oplar & que asre-
graspromul gadas agarajdse aplican as
transagies que serao liquidadas neste
mes, referentes anmes de janeiro.

Aresducao também preve aimplan-
tagiodeprofundas alteragdesna met o-
ceiautilizadaparadefinigiode pre-
cos domercado deenergia, o chamada
SPLD™

A intempestividade dessas medidas
pega os agentes nocontrape, pois cles
Ja fzeram suas programacies para o
anccarentee jacomerclal izaram gran-
des volumes de energla scb as regras
entio estalelect das,

Essascclalizciode despesastzitade
Fonma arbiorwriae o posterion se torma
alndamals chocante quandoseconside-
raque grande parte des desequilibrios
decferta deenergia atual s fol ccasiona-
dapor improvisos gevernament als, an-
re o quals a expesleac voluntaria
dasdistribuid rasemmezio danicreli-
zacio do Leilio A+ de 2012, o que as
impediudecontratarenergiaparaaten-
dimento de seus mercados,

Aleitura mals simples dessamedida
< a seguinte: o governo esta buscando
nocaba dos geradores de energia um
recurso pard diminuir o mpact osleit o-
ral negative do aumento real da ener-
gia. Isso reforga a percepaio de que o

trasil cumpasonde cusopolitico-elel-
tewal pradoming sobwe contratos e on-
devencan os quetém lobHes mals po-

dercsce em Braslia.
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A forma truculenta e politizada adotada para implementar a renovacao de concessoes
de energia e a destruicdo de valor provocada nas empresas do setor elétrico - varias
delas listadas em Bolsa - deixaram um sabor amargo na boca de acionistas de
companhias como a Eletrobras e dlvidas gigantes na cabeca dos que pensam em
investir no setor elétrico ou em outros setores de infraestrutura.

Aprisionado pelo discurso eleitoral de reducdo da tarifa de energia, o governo busca de
qualquer forma impedir que a anunciada redugao de tarifas seja diluida pela elevacao
dos custos ocasionada pelo intenso despacho térmico determinado pelo Comité de
Monitoramento do Sistema Elétrico para compensar a desconfortavel situacdo dos
reservatorios das hidrelétricas.

O Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) tem posto em funcionamento todo o
parque termoelétrico, mesmo de termoelétricas que ndo deveriam ser acionadas com
base nos modelos computacionais que balizam a operagdo. Este mecanismo - chamado
de "despacho fora da ordem de mérito econémico" - tem imposto um custo bilionario,
que é consolidado no encargo tarifario ESS-SE, o Encargo de Servico de Sistema,
subitem "Seguranca Energética".

O intenso despacho termoelétrico fora da ordem de mérito - que pode superar os R$ 6
bilhdes em 2013 - tem provocado forte aumento de custos do ESS-SE, encargo que
tinha outra ordem de grandeza (entre 2003 e 2007, o ESS médio foi de R$ 150
milhGes). Por causa desse altissimo sobrecusto, ha intensa mobilizacdo de alguns
grupos de pressdo para "socializar" essa despesa.

J4 se temia que o governo pudesse apelar a artimanhas "criativas", como vem
adotando na area macroeconOmica. E o temor tornou-se realidade com a publicacdo da
Resolugdo n.° 3 do Conselho Nacional de Politica Energética, que promove profundas
alteracdes nas regras que regem o mercado de energia.

O custo do acionamento termoelétrico era rateado entre os consumidores, que sdo os
que se beneficiam da seguranca energética proporcionada por tal acionamento. No
entanto, preocupado com o impacto eleitoral da elevacao da conta de luz por causa do
"despacho fora da ordem de mérito", o governo impds, sem nenhuma consulta ou
audiéncia publica, que tais custos passem a ser arcados também pelos geradores de
energia.

A regra nao faz o menor sentido, inclusive porque determina que um gerador deva
pagar pelo custo de outro gerador para atender ao consumo de outro agente. Além
disso, por que os custos da comercializacdo de energia de um determinado més devem
ser rateados com base na comercializagdo de energia nos 12 meses anteriores? O pior
€ que as regras promulgadas agora ja se aplicam as transacfes que serdo liquidadas
neste més, referentes ao més de janeiro.



A resolucdo também prevé a implantacdo de profundas alteracdoes na metodologia
utilizada para definicdo de pregos do mercado de energia, o chamado "PLD".

A intempestividade dessas medidas pega os agentes no contrapé, pois eles ja fizeram
suas programacgOes para o ano corrente e ja comercializaram grandes volumes de
energia sob as regras entdo estabelecidas.

Essa socializagdo de despesas feita de forma arbitraria e a posteriori se torna ainda
mais chocante quando se considera que grande parte dos desequilibrios de oferta de
energia atuais foi ocasionada por improvisos governamentais, entre os quais a
exposicdo involuntaria das distribuidoras em razdo da ndo realizacdo do Leildo A-1 de
2012, o que as impediu de contratar energia para atendimento de seus mercados.

A leitura mais simples dessa medida é a seguinte: o governo estd buscando no caixa
dos geradores de energia um recurso para diminuir o impacto eleitoral negativo do
aumento real da energia. Isso reforca a percepcao de que o Brasil € um pais onde o
uso politico-eleitoral predomina sobre contratos e onde vencem os que tém lobbies
mais poderosos em Brasilia.

Claudio J. D. Sales é presidente do Instituto Acende Brasil / Site: www.acendebrasil.com.br



