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Refém das urnas

CLAUDIO J. D. SALES

os ultimos meses o setor elétrico tem

sido alvo de intenso ataque que vem

desestruturando as bases institucio-

nal, econdmica e regulatdria de um
setor que é base para 0 bem-estar social e todaa
cadeia de producio.

Tudo comecou com a implementacio trucu-
lenta da Medida Provisdria n° 579/2012 (depois
convertida na Lei 12.783/2013), que tratou da
antecipacao do vencimento de virias con-
cessbes de geracao e ransmissédo de eletricida-
de propondo condicées que impunham redu-
¢oes tarifirias aos concessionarios.

Da maneira como foi comunicada pelo gover-
no, ficou-se com a impressio que é possivel ge-
rar valor por decreto. No entanto, a MP 579 im-
pos grande perda de valor as empresas do setor
elétrico. Nao deixa de ser irbnico que isso acon-
teca num momento em que ministros fazem ro-
ad shows internacionais em busca de investido-
res para projetos em infraestrutura,

Apos a destruicio de valor acima outros pro-
blemas apareceram. Contando com a hipotese
de adesao total dos concessiondrios a MP 579
{(hipdtese incorreta, ja que algumas concessio-
narias nao aceitaram as condicoes destruidoras
devalor impostas), 0 governo cancelou o Leilao
A-1de 2012, leildo em que seria comercializada
a energia de contratos de energia existente vin-
cendos em 2012.

Esse cancelamento foi desastroso para as dis-
tribuidoras, que tém nos leilées regulados pelo
gOverno a unica forma de atendimento a seus
consumidores. Como a adesdo nao foi integral,
as distribuidoras ficaram expostas e tiveram
que comprar energia no mercado de curto pra-
z0 a precos elevados devido aos baixos niveis
dos reservatdrios hidrelétricos.

Desde entao, e para minimizar o riscode défi-

cit de eletricidade, o Operador Nacional do Sis-
tema Elétrico tem acionado todas as usinas ter-
melétricas do pais.

O custo dessa operacio pode atingir R$ 6 bi-
Ihdes em 2013 e serd consolidado no Encargo de
Servicos de Sistema, subitem Seguranca Ener-
gética, pago pelos consumidores. Assim, surgiu
no horizonte um cenario aterrorizante para o0s
objetivos politicos do governo: a queda propa-
gada de 20% da conta de luz seria comprometi-
da pelo altissimo custo conjuntural do despa-
cho termelétrico.

Diante da ameaca a seu discurso de campa-
nha, e numa iniciativa desesperada para sociali-
zar 0s prejufzos dos erros governamentais e re-
gulatdrios, o governo publicou no dia 6 de mar-
coa Resolucao n° 3 do CNPE, que busca expro-
priar o caixa das geradoras de energia ao impor
que passem a arcar com parte do custo do en-
cargo, 0 que nao faz o menor sentido. Afinal,
quem deve arcar com o0s custos de producao de
energia sao aqueles que a consomen.

Para agravar ainda mais a situacao, a liquida-
cao das transacoes de janeiro de 2013 estd sus-
pensa, condigido que nao pode permanecer por-
gue compromete o caixa de todos 0s agentes da
cadeia de suprimento de energia.

Uma das causas para essa suspensiao era a
possibilidade de alterar retroativamente a alo-
racao anual da energia (sazonalizacao) previa-
mente estabelecida. Essa altima ameaca, feliz-
mente, acaba de ser bloqueada pela Aneel.

Uso politico das empresas estatais, uso eleito-
ral da tarifa, expropriacao de caixa de agentes,
ameacas de interferéncias regulatdrias retroati-
vas... Pouco a pouco vao se somando os ele-
mentos que configuram um desarranjo institu-
cional completo num setor que deveria ser mar-
cado pela estabilidade legal e regulatoria. »
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Nos Uultimos meses o setor elétrico tem sido alvo de intenso ataque que vem
desestruturando as bases institucional, econémica e regulatéria de um setor que é
base para o bem-estar social e toda a cadeia de producgao.

Tudo comegou com a implementacdo truculenta da Medida Provisoria n® 579/2012
(depois convertida na Lei 12.783/2013), que tratou da antecipacdo do vencimento de
varias concessbes de geracdo e transmissdo de eletricidade propondo condicbes que
impunham reducdes tarifarias aos concessionarios.

Da maneira como foi comunicada pelo governo, ficou-se com a impressdao que é
possivel gerar valor por decreto. No entanto, a MP 579 impdés grande perda de valor as
empresas do setor elétrico. Ndo deixa de ser irbnico que isso acontega num momento
em que ministros fazem road shows internacionais em busca de investidores para
projetos em infraestrutura.

Apds a destruicdo de valor acima outros problemas apareceram. Contando com a
hipétese de adesdo total dos concessionarios a MP 579 (hipdtese incorreta, ja que
algumas concessionarias ndo aceitaram as condicGes destruidoras de valor impostas),
0 governo cancelou o Leildo A-1 de 2012, leildo em que seria comercializada a energia
de contratos de energia existente vincendos em 2012.

Esse cancelamento foi desastroso para as distribuidoras, que tém nos leildes regulados
pelo governo a Unica forma de atendimento a seus consumidores. Como a adesao nao
foi integral, as distribuidoras ficaram expostas e tiveram que comprar energia no
mercado de curto prazo a precos elevados devido aos baixos niveis dos reservatérios
hidrelétricos.

Desde entdo, e para minimizar o risco de déficit de eletricidade, o Operador Nacional
do Sistema Elétrico tem acionado todas as usinas termelétricas do pais.

O custo dessa operacao pode atingir R$ 6 bilhdes em 2013 e sera consolidado no
Encargo de Servicos de Sistema, subitem Seguranca Energética, pago pelos
consumidores. Assim, surgiu no horizonte um cenario aterrorizante para os objetivos
politicos do governo: a queda propagada de 20% da conta de luz seria comprometida
pelo altissimo custo conjuntural do despacho termelétrico.

Diante da ameaca a seu discurso de campanha, e numa iniciativa desesperada para
socializar os prejuizos dos erros governamentais e regulatérios, o governo publicou no
dia 6 de marco a Resolucdao n° 3 do CNPE, que busca expropriar o caixa das geradoras
de energia ao impor que passem a arcar com parte do custo do encargo, o que nao faz
o menor sentido. Afinal, quem deve arcar com os custos de producdo de energia sao
aqueles que a consomem.

Para agravar ainda mais a situacao, a liquidacao das transacdes de janeiro de 2013
estd suspensa, condicdo que ndo pode permanecer porque compromete o caixa de
todos os agentes da cadeia de suprimento de energia.



Uma das causas para essa suspensdo era a possibilidade de alterar retroativamente a
alocacdo anual da energia (sazonalizacdo) previamente estabelecida. Essa ultima
ameaca, felizmente, acaba de ser bloqueada pela Aneel.

Uso politico das empresas estatais, uso eleitoral da tarifa, expropriagdo de caixa de
agentes, ameacas de interferéncias regulatorias retroativas... Pouco a pouco vdo se
somando os elementos que configuram um desarranjo institucional completo num
setor que deveria ser marcado pela estabilidade legal e regulatéria.
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