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Elétricas ja perderam R$ 34 bilhdes do valor de mercado desde setembro

Elétricas ja perderam R$ 34 bilhoes
do valor de mercado desde setembro

Renée Pereira

Uma forte crise de confianca
tem abalado o setor elétrico
brasileiro e colocado em risco
investimentos na expansio do
parque gerador. Desde a edi-
¢io da Medida Provisoria 579,
em setembro, com as regras
de renovacio das concessoes,
o governo publicou uma série
de decretos, resolugdes e por-
tarias envolvendo mercado li-
vre, distribuidores ¢ gerado-
res que podem ter efeito nega-
tivo em virias dreas, afirmam
especialistas.

A turbuléncia atingiu em
cheioas acbes do setor. Levanta-
mento da empresa de informa-
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¢do financeira Economitica
mostra que, apos a MP, as elétri-
cas ja perderam R$ 34 bilhdes do
valor de mercado, sendo R$ 8,7
bilhées da Eletrobrds e R§ 8,4 bi-
lhdes da Cemig. O resultado
preocupa diante da necessidade
de investimentos do setor nos
proximos anos, afirma oanalista
de um grande banco de investi-
mentos, que prefere ndo seiden-
tificar. Aré 2021,acapacidade ins-
talada no Pais terd de ser amplia-
da em 58%, para 182 mil MW,
Desde 2004, quando o modelo
elétrico foi implementado pela
presidente Dilma Rousseff, en-
tdo ministra de Minas e Energia,
o setor ndio vivia sob tanta pres-
siio. “Hoje osetorestamuitoins-
tavel. Algumas medidastém mo-
tivagdes que ndo necessariamen-

te seguem a logica economica,
mas politica”, afirma o sécio da
comercializadora Compass,
Marcelo Parodi.

Em parte das decisdes, umdos
objetivos foi evitar que a queda
média de 20% nas tarifas obtida
com arenovacio das concessies
fosse corroida, por exemplo, pe-
lo alto custo das térmicas a dleo
- essas unidades tiveram de au-
mentar a producio por causado
baixo volume de chuvas que der-
rubou o nivel dos reservatérios.

Para ndo repassar 0s custos ao
consumidor, conforme ja expli-
cou o ministro de Minas e Ener-
gia, Edison Lobdo, o governode-
cidiuusar o Tesouroparacapita-
lizaraContade Desenvolvimen-
to Econdmico (CDE) e pagar as
distribuidoras - ou seja, o brasi-

leiro vai pagar ndo como consu-
midor, mas como contribuinte.
Além disso, criou uma férmula
para ratear com todos integran-
tes do setor os custos das térmi-
cas entre abril e julho. A medida
¢ questionada pelas geradoras,
que ameacam ir a Justica.

“Se ndo ha racionalidade eco-
nomica, elétrica, regulatoria ou
a de aprofundar a confianca do
setor, niio vejo outra justificati-
va plausivel senfio interpretaras
decisdes como um apelo das ur-
nas”, diz o presidente do Institu-
to Acende Brasil, Claudio Sales.
Desde a MP, o setor vive um vai-
vémde medidas sem fim. Aredu-
¢ao das tarifas e legitima. O pro-
blema é que as decisdes apenas
viio adiar o repasse ao consumi-
dor, avaliam especialistas.

Uma forte crise de confianca tem abalado o setor elétrico brasileiro e colocado em
risco investimentos na expansdao do parque gerador. Desde a edicdo da Medida
Provisdéria 579, em setembro, com as regras de renovagdo das concessbes, o
governo publicou uma série de decretos, resolugbes e portarias envolvendo
mercado livre, distribuidores e geradores que podem ter efeito negativo em varias
areas, afirmam especialistas.

A turbuléncia atingiu em cheio as agdes do setor. Levantamento da empresa de
informacdo financeira Economatica mostra que, apds a MP, as elétricas ja perderam
R$ 34bilhdes do valor de mercado, sendo R$ 8,7 bilhdes da Eletrobrds e R$
8,4bilhdes da Cemig. O resultado preocupa diante da necessidade de investimentos
do setor nos proximos anos, afirma o analista de um grande banco de
investimentos, que prefere nao se identificar. Até 2021, a capacidade instalada no
Pais tera de ser ampliada em 58%, para 182 mil MW.

Desde 2004, quando o modelo elétrico foi implementado pela presidente Dilma
Rousseff, entdo ministra de Minas e Energia, o setor nao vivia sob tanta pressao.
"Hoje o setor estd muito instavel. Algumas medidas tém motivagdes que ndo



necessariamente seguem a légica econdmica, mas politica", afirma o soécio da
comercializadora Compass, Marcelo Parodi.

Em parte das decisdes, um dos objetivos foi evitar que a queda média de 20% nas
tarifas obtida com a renovacgdo das concessées fosse corroida, por exemplo, pelo
alto custo das térmicas a d6leo - essas unidades tiveram de aumentar a produgdo
por causa do baixo volume de chuvas que derrubou o nivel dos reservatorios.

Para ndo repassar os custos ao consumidor, conforme ja explicou o ministro de
Minas e Energia, Edison Lobdo, o governo decidiu usar o Tesouro para capitalizar a
Conta de Desenvolvimento Econdmico (CDE) e pagar as distribuidoras - - ou seja, o
brasileiro vai pagar ndo como consumidor, mas como contribuinte. Além disso,
criou uma féormula para ratear com todos integrantes do setor os custos das
térmicas entre abril e julho. A medida é questionada pelas geradoras, que
ameacgam ir a Justica.

"Se nao ha racionalidade econOmica, elétrica, regulatéria ou a de aprofundar a
confianca do setor, ndo vejo outra justificativa plausivel sendo interpretar as
decisdbes como um apelo das urnas", diz o presidente do Instituto Acende Brasil,
Claudio Sales. Desde a MP, o setor vive um vaivém de medidas sem fim. A redugdo
das tarifas é legitima. O problema é que as decisGes apenas véo adiar o repasse ao
consumidor, avaliam especialistas.



