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Distribuiﬁo de
energia estrangulada

atitude precipitada do governo, em
2012, com o objetivo de antecipar
uma simpdtica reducao da tarifa de
eletricidade tem sido progressiva-
mente desmontada por leis fisicas e econo-
micas que nao aceitam artificialidades im-
postas por canetadas de politicos. O leilao
de 17 de dezembro para contratacao de
energia proveniente de vdrias usinas para
atender ao mercado das distribuidoras de
eletricidade (o chamado Leilao A-1, jargao
que se refere a leiloes que precisam ser feitos
com antecedéncia de um ano em relagao a
data da entrega de energia as distribuidoras)
nao interrompeu o drama financeiro em
que 0 governo colocou as concessiondrias.
A Medida Proviséria n® 579/2012, editada
em 11 de setembro de 2012 e depois conver-
tida na Lei n° 12.783/2013, tem feito por me-
recer o apelido de “September 11 do setor
elétrico”, em triste referéncia a tragédia das
torres gémeas de 2001. Dez anos ap6s o epi-
s6dio americano, aimplementagdo trucu-
lenta da MP — que antecipou o vencimento
de concessoes de geracdo e transmissao de
eletricidade —, impos redugdes tarifdrias e
grande perda de valor as empresas do setor
elétrico. Apesar do desastre para as empre-
sas geradoras e transmissoras, aparente-
mente estava tudo 6timo para o consumidor
de energia, que ficou feliz em ouvir a presi-
dente da Reptiblica anunciar que teriamos
uma conta de luz 20% mais barata. Mas ape-
nas parte da histéria foi contada...
Aimpropriedade da medida proviséria
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ficou evidente quando, contando com ade-
sdo total das usinas a MP n® 579, o governo
cancelou o Leildo A-1 de 2012, que comer-
cializaria a energia de contratos vincendos
em 2012, Esse cancelamento foi desastroso
para as distribuidoras, que tém nos leiloes
regulados pelo governo a tinica forma de
atendimento a seus consumidores. Como a
adesao nao foi integral, as distribuidoras fi-
caram involuntariamente expostas e tive-
ram que comprar energia no mercado de
curto prazo a precos elevados, devido aos
baixos niveis dos reservatérios hidrelétricos.

0 mesmo fenomeno acaba de se repetir
em 2013. Permanecerd a chamada “exposi-
¢do involuntdria” das distribuidoras, que
precisardo pagar por uma energia mais cara
para suprir seus consumidores ao longo de
2014 e receberdo os valores de volta de for-
ma defasada e em 12 parcelas.

As estimativas de mercado apontavam
para uma demanda das distribuidoras de 6
mil MW médios, que deveria ter sido atendi-
da no Leildo A-1, de 17 de dezembro, mas
foram contratados apenas 2,5 mil MW
médios a um pre¢o médio ponderado de
R$ 177/MWh. Isso significa que os 3,5 mil
MW médios nao contratados precisardo ser
obtidos no mercado de curto prazo pelas
distribuidoras, cujo prego atual € da ordem
de R$ 300/MWh. O sobrecusto dessa des-
contratacao é estimado entre RS 4 bilhoes e
R$ 5 bilhoes, valor que serd arcado de forma
defasada pelos consumidores.

Se 0 governo tivesse conduzido a renovagao

de concessoes de forma menos politizada e
mais articulada, ndo teria exposto as distri-
buidoras e os consumidores a esses custos
adicionais que serao pagos a partir de 2014,
em pleno ano eleitoral. Se a renovacao tives-
se sido menos eleitoreira, o Tesouro Nacio-
nal nao precisaria estar improvisando mil e
uma formas para cobrir o descasamento en-
tre receitas e custos das distribuidoras, des-
casamento que jd ultrapassou os R$ 7 bi-
lhdes em 2013,

As 63 distribuidoras de eletricidade preci-
sam investir bilhdes todos os anos, tém na
tarifa sua tnica fonte de receita e nao po-
dem seguir com um cendrio de imprevisibi-
lidade de custos que ndo sao gerencidveis
por tais concessiondrias. De acordo com o0s
contratos de concessao e com o atual mode-
lo setorial em vigor, implementado via Lei n®
10.848, de 2004, a energia contratada deve-
ria ser apenas um repasse com neutralidade
econdmica e financeira para as concessio-
ndrias de distribuigao.

No entanto, por causa dos atropelos gover-
namentais de 2011, tais custos estdo se tor-
nando um fardo financeiro insuportével para
as distribuidoras, um sobrepeso para o Tesou-
ro Nacional e uma bomba-reldgio tarifdria pa-
ra os consumidores. Artificialidade tem perna
curta. E preciso que o governo recalibre suas
lentes para aameaca de estrangulamento que
se coloca sobre a distribui¢ao de energia elé-
trica e trabalhe para garantir, com urgéncia,
mecanismos que restabelecam o equilibrio
econdmico-financeiro das concessoes.



A atitude precipitada do governo, em 2012, com o objetivo de antecipar uma simpatica
reducdo da tarifa de eletricidade tem sido progressivamente desmontada por leis
fisicas e econOmicas que ndo aceitam artificialidades impostas por canetadas de
politicos. O leildo de 17 de dezembro para contratacdo de energia proveniente de
varias usinas para atender ao mercado das distribuidoras de eletricidade (o chamado
Leildo A-1, jargdao que se refere a leildes que precisam ser feitos com antecedéncia de
um ano em relacdo a data da entrega de energia as distribuidoras) ndo interrompeu o
drama financeiro em que o governo colocou as concessionarias.

A Medida Provisdria n® 579/2012, editada em 11 de setembro de 2012 e depois
convertida na Lei n® 12.783/2013, tem feito por merecer o apelido de “September 11
do setor elétrico”, em triste referéncia a tragédia das torres gémeas de 2001. Dez anos
apos o episddio americano, a implementacdo truculenta da MP — que antecipou o
vencimento de concessdes de geracao e transmissdo de eletricidade —, impos
reducgdes tarifarias e grande perda de valor as empresas do setor elétrico. Apesar do
desastre para as empresas geradoras e transmissoras, aparentemente estava tudo
otimo para o consumidor de energia, que ficou feliz em ouvir a presidente da Republica
anunciar que teriamos uma conta de luz 20% mais barata. Mas apenas parte da
historia foi contada...

A impropriedade da medida proviséria ficou evidente quando, contando com adesdo
total das usinas a MP n© 579, o governo cancelou o Leildo A-1 de 2012, que
comercializaria a energia de contratos vincendos em 2012. Esse cancelamento foi
desastroso para as distribuidoras, que tém nos leilGes regulados pelo governo a Unica
forma de atendimento a seus consumidores. Como a adesdo nao foi integral, as
distribuidoras ficaram involuntariamente expostas e tiveram que comprar energia no
mercado de curto prazo a precos elevados, devido aos baixos niveis dos reservatérios
hidrelétricos.

O mesmo fendmeno acaba de se repetir em 2013. Permanecera a chamada “exposicao
involuntaria” das distribuidoras, que precisardo pagar por uma energia mais cara para
suprir seus consumidores ao longo de 2014 e receberdao os valores de volta de forma
defasada e em 12 parcelas.

As estimativas de mercado apontavam para uma demanda das distribuidoras de 6 mil
MW médios, que deveria ter sido atendida no Leildo A-1, de 17 de dezembro, mas
foram contratados apenas 2,5 mil MW médios a um preco médio ponderado de R$
177/MWh. Isso significa que os 3,5 mil MW médios ndo contratados precisardo ser
obtidos no mercado de curto prazo pelas distribuidoras, cujo preco atual é da ordem de
R$ 300/MWh. O sobrecusto dessa descontratacdo é estimado entre R$ 4 bilhdes e R$ 5
bilhGes, valor que sera arcado de forma defasada pelos consumidores.

Se o governo tivesse conduzido a renovacao de concessdes de forma menos politizada
e mais articulada, nao teria exposto as distribuidoras e os consumidores a esses custos
adicionais que serdo pagos a partir de 2014, em pleno ano eleitoral. Se a renovagao
tivesse sido menos eleitoreira, o Tesouro Nacional nao precisaria estar improvisando
mil e uma formas para cobrir o descasamento entre receitas e custos das
distribuidoras, descasamento que ja ultrapassou os R$ 7 bilhdes em 2013.

As 63 distribuidoras de eletricidade precisam investir bilhdes todos os anos, tém na
tarifa sua Unica fonte de receita e ndo podem seguir com um cenario de
imprevisibilidade de custos que ndo sdo gerencidveis por tais concessionarias. De
acordo com os contratos de concessdao e com o atual modelo setorial em vigor,



implementado via Lei n® 10.848, de 2004, a energia contratada deveria ser apenas um
repasse com neutralidade econdmica e financeira para as concessiondarias de
distribuicao.

No entanto, por causa dos atropelos governamentais de 2011, tais custos estdo se
tornando um fardo financeiro insuportavel para as distribuidoras, um sobrepeso para o
Tesouro Nacional e uma bomba-reldgio tarifaria para os consumidores. Artificialidade
tem perna curta. E preciso que o governo recalibre suas lentes para a ameaca de
estrangulamento que se coloca sobre a distribuicdo de energia elétrica e trabalhe para
garantir, com urgéncia, mecanismos que restabelecam o equilibrio econémico-
financeiro das concessoes.
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