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Especialistas preveem reajustes escalonados
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Especial

Infraestrutura Governo estuda usar recursos acumulados em fundo setorial que tera saldo positivo no ano

Unido “ac

Daniel Rittner e Leandra Peres
De Brasflia

No meio de um dilema estres-
sante para resolver as contas do
setor elétrico em 2014, por causa
do acionamento recorde das usi-
nas térmicas e da insolvéncia fi-
nanceira das distribuidoras, o
governo encontrou um dinheiro
“inesperado” para suavizar o im-
pacto de um socorro do Tesouro
as empresas. As autoridades es-
tudam usar cerca de R$ 4 bilhoes
em recursos acumulados na Con-
tade Energia de Reserva,um fun-
do setorial que deve manter sal-
do positivo neste ano, devido aos
altos precos da eletricidade no
mercado de curto prazo.

Com o esvaziamento dos re-
servatorios, calcula-se que seja
preciso um aporte entre R$ 18 bi-
Ihdes e RS 20 bilhdes do Tesouro
para evitar uma explosdo das ta-
rifas, mas o uso do fundo pode
aliviar surpreendentemente esse
montante. A proposta faz parte
do pacote de solugdes para a cri-
se do setor que ja foilevado a pre-
sidente Dilma Rousseff e a Agén-

cia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) ja abriu um processo de
audiéncias pablicas para mudar
a forma de repasse desse fundo
as distribuidoras. O governo pro-
mete dar uma resposta definitiva
sobre como vai enfrentar o custo
das termelétricas até 9 de abril.
Desde 2008, como formadere-
forgar a seguranca no abasteci-
mento do pais, o governo promo-
veu cinco leildes de energia de re-
serva. Esses certames contratam
usinas eclicas e de biomassa que
funcionam como uma espécie de
“backup” do setor. Ao todo, 1.184
megawatts médios ja foram con-
tratados. S6 se usa essareserva em
casos excepcionais, como agora, e
os geradores recebem o prego
com que se comprometeram no
leilio — em torno de RS 100 por
megawatt-hora. Os pagamentos-
sdo feitos mensalmente por dis-

Saldo po:

Estimativa de arrecadagao da Conta de Energia de Reserva em 2014 - em R$ milhdes
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Total estimado:

RS 4,6 bilhdes
Parcela do fundo que
cabe 3 distribuidoras:
78,8% do valor
Saldo existente

R$ 302,9 milhdes
Valor a ser repassado para
as distribuidoras em 2014
RS 3,8 bilhdes

nem déficits. Em 2013, por exem-
plo, ela tinha RS 302,8 milhdes
acumulados em caixa. As distri-
buidoras detém 78,8% dos recur-
505 — O Testante cabe a consumi-
dores livres e autoprodutores.

Nes[e ano, porém, houve um
d

tr livres
no mercado de curto prazo.

Em circunstancias normais,
nao ha grande diferenca entre es-
ses precos. Por isso, a ideia da
Conta de Energia de Reserva é
que ndo haja grandes saldos,

precos:a
esuagem forte e a queda do volu-
me estocado nos reservatérios fez
disparar o valor da energia no
mercado de curto prazo. Em do-
cumentos, a Aneel fez uma proje-
cdo de valores altos durante todo

0ano, até atingir o piso de R$ 288
em dezembro — o mais baixo de
2014.Na pratica, isso engordara o
saldo da conta, porque os donos
das usinas

além do que ja existe no caixa.

O que a Aneel propoe € que,
em vez de acumular saldos cada
vez maiores, o excedente do fun-

"R$ 4 bi para socorrer setor elétrico

Pelas regras atuais, o saldo acu-
mulado na conta poderia ser con-
sumido em que o preco no mer-
cado “spot” estiver mais baixo do
que o custo de geral das usinas.
Como isso nao deve ocorrer em
nenhum momento, em 2014, a
recomendacdo da drea técnica é
usar o saldo pararemediar as des-
pesas com o acionamento das tér-
micas. Ja se fala em um gasto de
R$ 18 bilhdes a RS 20 bilhoes, que
pode ser assumido pelo Tesouro
Nacional, total ou parcialmente.

Em janeiro, o governo resolveu
cobrir RS 1,2 bilhdo do RS 1,8 bi-
Thao do rombo total das distri-
buidoras. Ao anunciar esse socor-
10, 0 governo afirmou que terd
uma solucio definitivaaté odia 9
de abril, quando se liquidam as

umvalor fixo por seus megawatts.

Fazendo um exercicio para to-
do 0 ano, a agéncia percebeu que
esse descasamento continuard
deixando o fundo mais gordo: a
previsao é de que ele junte R$ 4,6
bilhdes até dezembro. De tudo is-
50, 0 dinheiro das distribuidoras
corresponde a RS 3,8 bilhdes —

Peso de tarifa na inflacao pode estar subestimado

Daniel Rittner
DoRio

O peso de reajustes das contas
deluznainflagao pode estar sub-
dimensionado. A adverténcia é
de Salomio Quadros, professor
do Instituto Brasileiro de Econo-
mia (Ibre) da Fundagdo Getdlio
Vargas (FGV-R]), que fez um es-
forco para medir os efeitos indi-
retos dos aumentos das tarifas de
energianos indices de precos.

Normalmente, o mercado fi-
nanceiro calcula que um reajuste
de 10% nas contas de luz geraum
impacto em torno de 0,3 ponto
percentual no IPCA, indice usado
pelo governo para balizar as me-
tas de inflacdo. Em um exercicio
econométrico, Quadros demons-
tra que outros fatores precisam
ser quantificados, como o peso
de tarifas maiores em matérias-
primas e produtos acabados. Por
exemplo: bens produzidos pela
inddstria tendem a subir, seja
porque as fabricas também pas-
saram a pagar mais caro por sua
eletricidade, seja porque seus in-
sumos ficaram pressionados.

Conclusdo: na verdade, quan-
do tudo € somado, o impacto de
10% de reajuste das tarifas de
energiachegaa 0,6 ponto percen-
tual. “O exercicio ndo permite de-
terminar o periodo de tempo em
que tais repasses ocorreriam”,
afirma Quadros. Ou seja, a indds-
tria pode até segurar aumentos
de pregos, comprimindo mar-
gens. Importacdes podem substi-
tuir a produgao local. Mesmo ha-
vendo um reflexo “fragmentado”
e “indireto” sobre o IPCA, segun-
do o economista, essa € uma “hi-
potese realista” e que deve ser
contemplada ao se projetar os
Ppros e contras de permitir o re-
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Cristopher Vlavianos,

nE 2vel

possiveis”, resumiu Cristopher
Vlavianos, presidente da Comerc,
uma das maiores comercializa-
doras de energia do pais. “Em um
cenario, a hidrologia volta para a
média e conseguimos, a duras pe-
nas, atravessar o ano. Em outro,
chove em torno de 50% da série
histérica e nao conseguimos che-
gar a julho ou a agosto sem al-
gum programa de reducio do
consumo. £ provavel que tenha-
mos racionamento? Nao, mas &

passe— parcial ou total—di
tos com o acionamento das usi-
nas térmicas aos consumidores.
As estimativas foram expostas
em uma longa discussao na se-
gunda-feira, na sede do Ibre, so-
bre os problemas do setor elétri-
c0.0 debate reuniu um grupo de
elite de economistas que perten-
cem aos quadros do préprio ins-
tituto ou da FGV como um todo:
Nelson Barbosa, José Jdlio Senna,
Samuel Pessoa, Armando Caste-
lar e Joisa Dutra, entre outros.
Eles ouviram um relato preo-
cupante sobre a situagio energé-
tica do pais. “Ha dois cenarios

possivel”, Vlavianos.
As perspectivas atuais de chu-
vas “ndo garantem a reposicao
desejada” dos reservatrios, con-
forme diagnéstico apresentado
por Paulo César Espinoza Etchi-
chury, diretor da Somar Meteoro-
logia. Ele vé com reservas as pro-
jecoes do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), que revi-
sou suas estimativas iniciais e
agora prevé que as chuvas atin-
jam 77% da média historica no
Sudeste/Centro-Oeste, em margo.
No inicio do més, o ONS previa
apenas 67% da média, mas tor-
nou-se mais otimista com a hi-

drologia favoravel dos dltimos
dias. “Nos proximos 10 a 15 dias,
as chuvas devem se voltar mais
para o Sul”, afirmou Etchichury.
O importante, na realidade, é
que caia mais dgua na regiao co-
nhecida como “Nariz da Velha”—
as bacias dos rios Grande, Para-
naiba e Alto Sdo Francisco. Neste
ano, com a auséncia dos fenome-
nos climdticos El Nifio e La Nifa,
o meteorologista explica que
tem havido maior variacdo das
chuvas. Ele diz que o problema
de alternancia entre dias chuvo-
sosesecos €que, sem as margens
dos rios devid. amidos, &

forme definiu o presidente da
Abrace, Paulo Pedrosa, que deve
ser contida pelo governo. “Acho
que ndo éviavel, e seria até teme-
rdrio, colocar isso em pratica”,
afirmou o executivo, lembrando
as manifestacoes populares de
junho doano passado.

Para chegar a esse nimero, Pe-
drosa enumerou diversos fatores
de pressdo: o IGP-M acumulado
em 12 meses e os precos da ener-
gia devem colaborar com 8% a
10%; ha 4% pelas perdas de eletri-
cidade e pelo uso das térmicas no
ano passado; e outros 4,6% cor-

dem ao déficit da Conta

mais dificil a dgua chegar aos re-
servatorios. “Esses dois meses
ndo vao recuperar o que deixou
de chover anteriormente.”
Levando em conta todos os es-
queletos que estio se criando no
setor, hd um reajuste das tarifas
de até 35% reprimido nesse mo-
mento, segundo clculos apre-
sentados pela Abrace, a associa-
¢ao dos grandes consumidores
industriais de energia. £ uma es-
pécie de “bomba tarifaria”, con-

de Desenvolvimento Energético
(CDE)ja apontado em 2014.
Resta a principal “bomba” nas
contas de luz: de 10% a 15%, de-
pendendo das estimativas, para
fechar o buraco causado neste
ano pelo acionamento das térmi-
cas e pela exposicao das distribui-
doras ao mercado de curto prazo.
Para o executivo, seriamelhor ne-
gociar com grandes consumido-
res um programa de reducdo do
consumo, mediante incentivos.

do seja
as empresas. De acordo com a
proposta, as distribuidoras dei-
xariam de desembolsar esse va-
lor no acerto mensal de contas
que precisam fazer na Camara de
Comercializagdo de Energia Elé-
trica (CCEE), onde pagam pelo
usodas térmicas e pela exposicao
aomercado de curto prazo.

despesas ao més de fe-
vereiro. Por isso, a perspectiva de
umssaldo perto de R$ 4 bilhdes no
fundo setorial agradou a equipe
econdmica, que vé a necessidade
de aporte do Tesouro se reduzir
substancialmente. O setor elétri-
co & hoje um dos principais moti-
vos de incerteza para o cumpri-
mento dameta fiscal de 2014.

Especialistas preveem
reajustes escalonados

Francine De Lorenzo
DeSdo Paulo

Apbs cairem em 2013, as tarifas
residenciais de energia podemvol-
tar a subir acima da inflagio. As es-
timativas do Banco Central consi-
deram reajuste médio de 7,5% —
num ano em que a perspectiva é de
alta de 6% no Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IP-
CA), segundo o boletim Focus —,
mas na avaliagio de especialistas,
esse aumento podera ser maior.

Para que 0 aumento nas tarifas
residenciais seja de 7,5% em 2014,
o Tesouro Nacional teria que ban-
car integralmente o custo adicio-
nal decorrente principalmente do
uso intensivo das térmicas, afirma
o presidente da ializad

doalto custo daenergia.

Essa compensacdo, entretanto,
diz o presidente do Instituto Acen-
de Brasil, Claudio Sales, nio deve
comegar este ano. Segundo ele, co-
mo a previsio de repasse ainda
nio foi estabelecida, ela sera adia-
daaomenosaté 2015.“Comisso, 0
reajuste que seria diluido em cinco
anos, passa a quatro anos, mas
sempre hd a possibilidade de se
baixar um decreto alterando”, diz.

Para Priscila Lino,da consultoria
PSR, € provavel que a conta de
2013 se some & de 2014 para ser
cobrada a partir de 2015. Dessa
forma, além dos RS 9,8 bilhdes ja
desembolsados pelo Tesouro no
ano passado, outros RS 8 bilhdes,
pelas es!unauvas da consultona,

de energia Comerc, Cristopher
Alexander Vlavianos. Seus calculos
indicam que o reajuste necessario
paraequilibrar as contas do setor &
de cerca de 25%, ja considerando o
aporte de RS 9 bilhdes previsto no
Orcamento deste ano. “Um au-
mento de 7,5% apenas compensa-
riaainflacio’, afirma.

Além do custo das térmicas, ou-
tros fatores tendem a pressionar o
custoda energia elétrica neste ano.
O cambio € um dos

neste
ano para cobrir os custos extras de
energia, totalizando quase RS 18
bilhdes em dois anos. “Se formos
considerar as regras atuais, esses
RS 18 bilhdes serdo repassados in-
tegralmente aos consumidores”,
comenta Priscila. Somente os
RS 9.8 bilhoes ja liberados em
2013, segundo ela, representam
um acréscimo de 2,6 pontos per-
centuais ao ano, num periodo de
cinco anos, no reajuste das contas
deenerg;

de prego da energia produzida pe-
la hidrelétrica de Itaipu, responsa-
vel por 17% do fornecimento do
pais. No boletim Focus, a média
das previsoes aponta o délar que
vai subir dos atuais R$ 2,35 para
R$2,48a0 fimde2014.

Para evitar um forte impacto na
inflacao e um desgaste pohuco em

Na avaliacio do presidenle da
América Energia, para que as em-
presas possam devolver esses re-
cursos aos cofres pablicos, elasnao
terdo outrasaidaa nao serrepassar
custos ao consumidor. “Isso vai
comprometer o preco da energia
no futuro. A tendéncia € de au-
mento 1o custo, mesmo com a re-

ano eleitoral, avalia o
da comercializadora América
Energia, Andrew Frank Storfer, o

dodo nivel dos
rios”, afirma Storfer, que estima
em RS 430 o preco médio do me-

governo p: escalona-
1d o repasse ao consumidor dos
crescentes custos de geracio de
energia. Pelas suas estimativas, o
aumento nas tarifas para os consu-
midores neste ano deve ficar em
torno de 8%, avangando para 13%
em 2015 e permanecendo em dois
digitos nos proximos anos.

“Em principio, temos a0 menos
cinco anos comprometidos com
Teajustes apenas para compensar
o repasse que o Tesouro fez em
2013 para as distribui ", co-

fhora em 2014, valor 64%
acima da média praticada em
2013,deR$ 262,56.

Para ele, & provavel que o custo
da energia no mercado spot conti-
nue sendo negociado no teto de
RS 822,83 por mais algum tempo,
mas ha perspectiva de acomoda-
30 em patamar mais baixo a par-
tir de abril, quando as temperatu-
ras ficam mais amenas, permitin-
do redugio no consumo. “Como a
economia estd perdendo folego e
osi i estdo contidos, o

menta ele, referindo-se aos RS 9,8
bilhdes liberados as companhias
no ano passado para minimizar as
dificuldades de caixa decorrentes

consumo tende a ser moderado”,
diz ele, que acredita que os majus—
tes nas tarifas também devem de-
sacelerar o consumo.



Apds cairem em 2013, as tarifas residenciais de energia podem voltar a subir acima
da inflagdo. As estimativas do Banco Central consideram reajuste médio de 7,5% -
num ano em que a perspectiva é de alta de 6% no Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), segundo o boletim Focus -, mas na avaliacdo de
especialistas, esse aumento podera ser maior.

Para que o aumento nas tarifas residenciais seja de 7,5% em 2014, o Tesouro
Nacional teria que bancar integralmente o custo adicional decorrente
principalmente do uso intensivo das térmicas, afirma o presidente da
comercializadora de energia Comerc, Cristopher Alexander Vlavianos. Seus calculos
indicam que o reajuste necessario para equilibrar as contas do setor é de cerca de
25%, ja considerando o aporte de R$ 9 bilhdes previsto no Orcamento deste ano.
"Um aumento de 7,5% apenas compensaria a inflagao", afirma.

Além do custo das térmicas, outros fatores tendem a pressionar o custo da energia
elétrica neste ano. O cdmbio é um dos componentes de preco da energia produzida
pela hidrelétrica de Itaipu, responsavel por 17% do fornecimento do pais. No
boletim Focus, a média das previsbes aponta o ddlar que vai subir dos atuais R$
2,35 para R$ 2,48 ao fim de 2014.

Para evitar um forte impacto na inflagdo e um desgaste politico em ano eleitoral,
avalia o presidente da comercializadora América Energia, Andrew Frank Storfer, o
governo provavelmente escalonara o repasse ao consumidor dos crescentes custos
de geracao de energia. Pelas suas estimativas, o aumento nas tarifas para os
consumidores neste ano deve ficar em torno de 8%, avangando para 13% em 2015
e permanecendo em dois digitos nos préximos anos.

"Em principio, temos ao menos cinco anos comprometidos com reajustes apenas
para compensar o repasse que o Tesouro fez em 2013 para as distribuidoras”,
comenta ele, referindo-se aos R$ 9,8 bilhdes liberados as companhias no ano
passado para minimizar as dificuldades de caixa decorrentes do alto custo da
energia.

Essa compensacgdo, entretanto, diz o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio
Sales, ndo deve comecgar este ano. Segundo ele, como a previsdao de repasse ainda
ndo foi estabelecida, ela serd adiada ao menos até 2015. "Com isso, o reajuste que
seria diluido em cinco anos, passa a quatro anos, mas sempre ha a possibilidade de
se baixar um decreto alterando", diz.

Para Priscila Lino, da consultoria PSR, é provavel que a conta de 2013 se some a de
2014 para ser cobrada a partir de 2015. Dessa forma, além dos R$ 9,8 bilhdes ja
desembolsados pelo Tesouro no ano passado, outros R$ 8 bilhdes, pelas
estimativas da consultoria, dever@o ser disponibilizados neste ano para cobrir os
custos extras de energia, totalizando quase R$ 18 bilhdes em dois anos. "Se formos
considerar as regras atuais, esses R$ 18 bilhdes serdo repassados integralmente
aos consumidores", comenta Priscila. Somente os R$ 9,8 bilhGes ja liberados em
2013, segundo ela, representam um acréscimo de 2,6 pontos percentuais ao ano,
num periodo de cinco anos, no reajuste das contas residenciais de energia.

Na avaliacdo do presidente da América Energia, para que as empresas possam
devolver esses recursos aos cofres publicos, elas nao terdo outra saida a ndo ser
repassar custos ao consumidor. "Isso vai comprometer o preco da energia no
futuro. A tendéncia é de aumento no custo, mesmo com a regularizacdao do nivel
dos reservatoérios", afirma Storfer, que estima em R$ 430 o preco médio do
megawatt/hora em 2014, valor 64% acima da média praticada em 2013, de R$
262,56.



Para ele, é provavel que o custo da energia no mercado spot continue sendo
negociado no teto de R$ 822,83 por mais algum tempo, mas ha perspectiva de
acomodacdo em patamar mais baixo a partir de abril, quando as temperaturas
ficam mais amenas, permitindo reducdo no consumo. "Como a economia esta
perdendo fbélego e os investimentos estdo contidos, o consumo tende a ser
moderado", diz ele, que acredita que os reajustes nas tarifas também devem
desacelerar o consumo.



