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Incertezas permanecem apos
anuncio de ajuda a distribuicao

Faltade clarezaemrelagioa captagiode R$8bi
pela CCEE, possibilidade de fracassonoleilio A-o
eadiamento de repasse astarifas sio alvos de critica

0 amincio do governo de medi-
das que somam R$ 12 bilhdes em
socomroasdistribuidoras de ener-
gia elétricando foi suficiente para
sanar as incertezas do mercado
quanto ao futuro do setor. A falta
de clareza em relagio ao novo
modelo de captagdo de R$ 8 bi-
Ihoes via Camara de Comerciali-
zagdo de Energia Elétrica (CCEE)
ea possibilidade de insucesso no
leilao que pretende sanar o déficit
de contratagio de energia das
empresas sdo apontados por es-
pecialistascomopontos frigeis.
O presidente do Instituto
Acende Brasil, Claudio Salles, vé
as medidas como bem vindas,
mas questiona um possivel sub-
dimensionamento no montante
necessdrio para sanar as pressoes
de caixa das distribuidoras. O

mercado estimava o rombo no
ano, causado pelo despacho tér-
mico e a exposi¢do involuntdria
dasempresasaomercadodecur-
to prazo, em até R$ 20 bilhdes,
bemacima dos R$ 12 bilhdes cal-
culados pelogovemnonopacote.
“O nivel de inseguranca me-
lhorouapés o amincio, mas além
dos R$ 4 bilhdes do Tesouro, ha
esses R$8bilhdesviaCCEE, queo
governo nao detalhou. Em ne-
nhummomentose previaesseti-
po de fungao da CCEE, entdo al-
guma instrumentacdo terd que
ser implementada para tomaris-
sopossivel”, afirmaSalles.
OpresidentedaCCEE, LuizBa-
rata, disse na sexta-feira (14), que
a instituigdo deve procurar nas
préximas semanas um pool de
bancos publicos e privados para

contratar os financiamentos. Se-
gundo Barata, os empréstimos
serdo tomados mésameés. “Serdo
oferecidas garantias regulatérias
paraosbancos. Umapartedasta-
rifas ficard blindada para o paga-
mentodessaconta’, explicou.
Além das garantias, serd criado
um fundo pararatear entreasdis-
tribuidoras a eventual inadim-
pléncia de alguma delas. A CCEE
pretende que os financiamentos
comecem a ser amortizados jun-
toaos bancossomentea partir de
2016, quando os reajustes tarifd-
riosde2015jdestardoemvigor.
Paraoespecialistaemenergiae
socio do escritério 1.O. Baptis-
ta-SVMFA, Guilherme Schmidt, o
leildo de energia existente A-0,
previsto para25deabril, podefra-
cassar, como tentativas seme-
Ihantes do governo em 2013, pre-
judicando as estimativas do so-
corro. “O governo espera que o
gerador venda num leilio, a pre-
¢os inferiores, uma energia que
pode ser vendida no mercado

spotaR$ 822. Neste cendrio, osu-
cesso deum leilao A-0 émuito di-
ficil, pois o gerador quer vender
aomaior prego possivel”, diz

O presidente da comercializa-
dora Comerc, Cristopher Viavia-
nos, acredita que o modelo resol-
ve 0 problema das empresas. No
entanto, o aporte do Tesouro e 0
adiamento do repasse as tarifas
para 2015 perpetua o fato de nao
estar sendo dado nenhum sinal
econdmico ao consumidor da
gravidade da situagio do setor
elétrico. “O problema ¢ jogado
para frente e o consumidor ndo
restringe seu consumo, numMmo-
mentocritico’, considera.

Do ponto de vista macroeco-
nomico, bancos e corretoras co-
mo JPMorgan e Gradual ressalta-
ram em suas andlises que a solu-
¢do ndo aliviou as expectativas
para a inflagdo no longo prazo e
manteve altas as incertezas fis-
cais, devidoaosempréstimosque
serdo feitos porbancos piiblicos.
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O anuncio do governo de medidas que somam R$ 12 bilhdes em socorro as
distribuidoras de energia elétrica ndo foi suficiente para sanar as incertezas do
mercado quanto ao futuro do setor. A falta de clareza em relagao ao novo modelo
de captacdo de R$ 8 bilhdes via Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) e a possibilidade de insucesso no leildo que pretende sanar o déficit de
contratagao de energia das empresas sao apontados por especialistas como pontos
frageis.

O presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Salles, vé as medidas como bem
vindas, mas questiona um possivel subdimensionamento no montante necessario
para sanar as pressOes de caixa das distribuidoras. O mercado estimava o rombo
no ano, causado pelo despacho térmico e a exposicdo involuntaria das empresas ao
mercado de curto prazo, em até R$ 20 bilhGes, bem acima dos R$ 12 bilhGes
calculados pelo governo no pacote.

"O nivel de inseguranca melhorou apds o andncio, mas além dos R$ 4 bilhdes do
Tesouro, ha esses R$ 8 bilhdes via CCEE, que o governo ndo detalhou. Em nenhum
momento se previa esse tipo de funcdo da CCEE, entdao alguma instrumentacao
tera que ser implementada para tornar isso possivel", afirma Salles.

O presidente da CCEE, Luiz Barata, disse na sexta-feira (14), que a instituicao deve
procurar nas préximas semanas um pool de bancos publicos e privados para
contratar os financiamentos. Segundo Barata, os empréstimos serdo tomados més
a més. "Serdo oferecidas garantias regulatdrias para os bancos. Uma parte das
tarifas ficara blindada para o pagamento dessa conta", explicou.

Além das garantias, sera criado um fundo para ratear entre as distribuidoras a
eventual inadimpléncia de alguma delas. A CCEE pretende que os financiamentos
comecem a ser amortizados junto aos bancos somente a partir de 2016, quando os
reajustes tarifarios de 2015 ja estarao em vigor.

Para o especialista em energia e sécio do escritério L.O. Baptista-SVMFA, Guilherme
Schmidt, o leildo de energia existente A-0, previsto para 25 de abril, pode
fracassar, como tentativas semelhantes do governo em 2013, prejudicando as
estimativas do socorro. "O governo espera que o gerador venda num leildo, a
precos inferiores, uma energia que pode ser vendida no mercado spot a R$ 822.
Neste cenario, o sucesso de um leildo A-O é muito dificil, pois o gerador quer
vender ao maior preco possivel", diz.

O presidente da comercializadora Comerc, Cristopher Vlavianos, acredita que o
modelo resolve o problema das empresas. No entanto, o aporte do Tesouro e o
adiamento do repasse as tarifas para 2015 perpetua o fato de ndo estar sendo dado
nenhum sinal econ6mico ao consumidor da gravidade da situacdao do setor elétrico.
"O problema ¢é jogado para frente e o consumidor ndo restringe seu consumo, num
momento critico", considera.

Do ponto de vista macroeconémico, bancos e corretoras como JPMorgan e Gradual
ressaltaram em suas anadlises que a solugdo ndo aliviou as expectativas para a
inflagdo no longo prazo e manteve altas as incertezas fiscais, devido aos
empréstimos que serdo feitos por bancos publicos.



