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Pacote nao diminui o
risco de racionamento

» SILVIO RIBAS

O receio do governo de que as
turbuléncias no setor elétrico fos-
sem percebidas pelas agéncias de
classificagdo de risco estd se con-
firmando, mesmo apds o antncio
do pacote de R$ 12 bilhoes para
socorrerasdistribuidoras de ener-
gia, apresentado semana passa-
da. Ontem, a Fitch Ratings ava-
liou que as medidas foram um si-
nal de aumento do risco regulat6-
rio, além de serem vistas como
uma reagdo artificial para contor-
nar um quadro de dificuldades.

A solugao encontrada envolve
um aporte de RS 4 bilhoes do Te-
souro na Conta de Desenvolvi-
mento Energético (CDE), a serem
cobertos por impostos, e a capta-
¢ao de RS 8 bilhoes em emprésti-
mos bancdrios via Camara de Co-
mercializacao de Energia Elétrica
(CCEE), além de um leildo espe-
cial de energia nova, previsto pa-
ra 25 de abril préximo.

“Apesar de serem positivas pa-
raas necessidades de caixa das
concessiondrias, €ssas novas me-
didas sinalizam um aumento do
intervencionismo no setor, que

vai levar ao crescimento das divi-
das para o governo e a uma pres-
sdo tarifdria nos préximos anos”,
ressaltou nota da Fitch. Os novos
recursos se somam aos R$ 9 bi-
lhdes jd previstos no Or¢amento
deste ano e servirao para aliviar
asdistribuidoras, forcadas a com-
prar energia cara a curto prazo e
pressionadas pelo uso generali-
zado de termelétricas, de geragao
bem mais onerosa.

Desafio

Para Cldudio Salles, presidente:
do Instituto Acende Brasil, as rea-
oes do governo deixaram claro o
quadro de emergéncia dosetorea
necessidade de recursos das con-
cessiondrias de distribuicao para
honrar os contratos mensais. ‘A
resposta dada parece também ter
definido o modelo a ser adotado
no futuro, caso os recursos defini-
dos até agora continuem sendo
insuficientes”, alertou.

Em paralelo, o mercado conti-
nua elevando as apostas no ra-
cionamento de energia este ano,
em razao do baixo nivel dos re-
servatdrios das hidrelétricas. Os

Nivel de reservatdrios, como o de Trés Marias (MG), continua critico. Fitch diz que medidas do governo sao artificiais e agravam os problemas

analistas do BTG Pactual Carlos
Sequeira e Antonio Junqueira
afirmaram, em relatdrio divulga-
do ontem, que 0 armazenamento
das represas pode cair a 14% em
novembro. A previsao se baseia
em estimativas do Operador Na-
cional do Sistema Elétrico (ONS)
para chuvas em marco e do insti-

tuto Somar para o resto do ano.

O ONS estima que o nivel mé-
dio dos reservatérios das regides
Sudeste e Centro-Oeste terminard
omés em 38,2%, umamelhoraem
relagao aos 35,86% atuais. O nivel
esperado ainda € baixo para o pe-
riodo e, caso se confirme, estaria
50 3,67 pontos percentuais acima

do de margo de 2001, ano do ra-
cionamento de energia. O ONS
também informou que, devido a
cheia historica do Rio Madeira, a
Hidrelétrica Santo Antonio, em
Rondonia, permanece desligada.
“Operar o sistema com reser-
vatérios abaixo de 20% pode ser
desafiador. Nesse cendrio, algum

tipo de racionamento pode ser
considerado prudente de maio a
outubro’, sublinharam os técnicos
do BTG Pactual, do banqueiro An-
dré Esteves. Mas os especialistas
acreditam que o governo tentard
evitar a medida radical, pelo me-
nos até as eleicoes de outubro, a
menos que nao tenha alternativa.

O receio do governo de que as turbuléncias no setor elétrico fossem percebidas
pelas agéncias de classificacdo de risco esta se confirmando, mesmo apds o
anuncio do pacote de R$ 12 bilhdes para socorrer as distribuidoras de energia,
apresentado semana passada. Ontem, a Fitch Ratings avaliou que as medidas
foram um sinal de aumento do risco regulatério, além de serem vistas como uma
reacao artificial para contornar um quadro de dificuldades.

A solucdo encontrada envolve um aporte de R$ 4 bilhdes do Tesouro na Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), a serem cobertos por impostos, e a captagdo
de R$ 8 bilhdes em empréstimos bancarios via Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (CCEE), além de um leildo especial de energia nova, previsto para
25 de abril proximo.

"Apesar de serem positivas para as necessidades de caixa das concessionarias,
essas novas medidas sinalizam um aumento do intervencionismo no setor, que vai
levar ao crescimento das dividas para o governo e a uma pressao tarifaria nos
proximos anos", ressaltou nota da Fitch. Os novos recursos se somam aos R$ 9
bilhdes ja previstos no Orgcamento deste ano e servirdo para aliviar as



distribuidoras, forgadas a comprar energia cara a curto prazo e pressionadas pelo
uso generalizado de termelétricas, de geragdo bem mais onerosa.

Desafio

Para Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil, as reacdes do governo
deixaram claro o quadro de emergéncia do setor e a necessidade de recursos das
concessionarias de distribuicdo para honrar os contratos mensais. "A resposta dada
parece também ter definido o modelo a ser adotado no futuro, caso os recursos
definidos até agora continuem sendo insuficientes", alertou.

Em paralelo, o mercado continua elevando as apostas no racionamento de energia
este ano, em razdo do baixo nivel dos reservatérios das hidrelétricas. Os analistas
do BTG Pactual Carlos Sequeira e Antonio Junqueira afirmaram, em relatério
divulgado ontem, que o armazenamento das represas pode cair a 14% em
novembro. A previsao se baseia em estimativas do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) para chuvas em margo e do instituto Somar para o resto do ano.

O ONS estima que o nivel médio dos reservatdrios das regides Sudeste e Centro-
Oeste terminara o més em 38,2%, uma melhora em relacdo aos 35,86% atuais. O
nivel esperado ainda é baixo para o periodo e, caso se confirme, estaria s6 3,67
pontos percentuais acima do de marco de 2001, ano do racionamento de energia. O
ONS também informou que, devido a cheia histérica do Rio Madeira, a Hidrelétrica
Santo Antonio, em Rondonia, permanece desligada.

"Operar o sistema com reservatérios abaixo de 20% pode ser desafiador. Nesse
cenario, algum tipo de racionamento pode ser considerado prudente de maio a
outubro", sublinharam os técnicos do BTG Pactual, do banqueiro André Esteves.
Mas os especialistas acreditam que o governo tentara evitar a medida radical, pelo
menos até as eleicbes de outubro, a menos que ndo tenha alternativa.



