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Agéncias de olho na incerteza da energia

Siwio Risas

Brasilia - O receio do governo
de que as turbuléncias no setor
elétrico fossem percebidas pelas
agéncias de classificacao de risco
estd se confirmando, mesmo apds
o anuncio do pacote de RS 12 bi-
lhoes para socorrer as distribuido-
ras de energia, apresentado sema-
na passada. Ontem, a Fitch Ratin-
gs informou que as medidas
anunciadas representaram um
“sinal” de aumento do risco regu-
latério, além de serem vistas como
uma reacao artificial para contor-
nar um quadro de dificuldades.

A solugao encontrada envolve
um aporte de RS 4 bilhoes do Te-
souro na Conta de Desenvolvi-
mento Energético (CDE), aserem
cobertos por impostos, e a capta-
cao de RS 8 bilhoes em emprésti-
mos bancarios via Camara de Co-
mercializagao de Energia Elétrica
(CCEE), além de um leilao espe-
cial de energia nova, previsto pa-
ra 25 de abril.

“Apesar de serem positivas pa-
ra as necessidades de caixa das
concessiondrias, essas novas me-
didas sinalizam aumento do in-
tervencionismo no setor, que vai
levar ao aumento das dividas pa-
ra o governo e a uma pressao ta-
rifdria nos proximos anos”, ressal-
tou notada Fitch. Os novos recur-
sos se somam aos RS 9 bilhoes ja

ENQUANTO

ISSO...

...PRESSAO NOS
COMBUSTIVEIS

As importacoes de combustiveis
vdo continuar provocando
rombos na balanca comercial e
no caixa da Petrobras em 2014,
Projecdes oficiais da Agéncia
Nacional do Petroleo (ANP) e
estimativas de bastidores da
estatal confirmam essa
tendéncia. Sequndo uma fonte
do setor, apenas as compras
externas de gasolina deverao
quase dobrar este ano para
responder ao crescimento do
mercado doméstico. Os
volumes importados deverao
atingira media de 60 mil barris
didrios, ante os 32 mil de 2013

As importacoes de diesel, por
sua vez, deverdo recuara 160
mil barris médios, contra 174
mil do ano passado, gragas ao
inicio da produgao da Refinaria
do Nordeste (Rnest), em
novembro. A diretora-geral da
ANP, Magda Chambriard,
confirmou que o déficit da
balanca comercial de
combustiveis vai aumentar até
dezembro. A diferenca entre
exportagoes e importagoes
devera, sequndo seus cdlculos,
chegar a US$ 9bilhoes no caso
do diesel e a US$ 2,5 bilhdes no
da gasolina.

previstos no Orcamento e servi-
rao para aliviar as distribuidoras,
forcadas a comprar energia cara
no curto prazo e pressionadas pe-
lo uso generalizado de termelétri-
cas, de geracao bem mais cara.
Para Claudio Salles, presiden-
te do Instituto Acende Brasil, as
reacoes do governo deixaram
claro o quadro de emergéncia
do setor, no qual as concessio-
narias de distribui¢ao precisam
de recursos para honrar os con-

tratos mensais. “A resposta da-
da parece também ter definido
omodelo a seradotado no futu-
ro, caso os recursos definidos
até agora continuem sendo in-
suficientes”, alertou.

Em paralelo, o mercado conti-
nua elevando suas apostas de
um racionamento de energia es-
te ano, em razao do baixo nivel
dos reservatorios das hidrelétri-
cas. Os analistas do BTG Pactual
Carlos Sequeira e Antonio Jun-

queira afirmaram, em relatério
divulgado ontem, que o nivel de
armazenamento das represas po-
de caira 14% de armazenamento
em novembro, com base em es-
timativas do Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS) para
chuvas em marco e do instituo
Somar para o resto do ano.

O ONS estima que o nivel mé-
dio dos reservatdrios das hidre-
létricas das regides Sudeste e
Centro-Oeste terminarao o meés
a 38,2%, uma melhora em rela-
¢ao aos 35,86% atuais. O nivel es-
perado ainda € baixo para o pe-
riodo e, caso se confirme, estaria
s0a 3,67 pontos percentuais aci-
ma do fechado em margo de
2001, ano do racionamento de
energia. O ONS também infor-
mou que com a manuten¢ao do
cenario de cheia histérica do Rio
Madeira, a Hidrelétrica Santo An-
tonio permanece desligada.

“Operar o sistema com reser-
vatorios abaixo de 20% pode ser
desafiador. Nesse cenario, algum
tipo de racionamento pode ser
considerado prudente de maio a
outubro”, sublinharam os técni-
cos do BTG Pactual, do banquei-
ro André Esteves. Mas os especia-
listas acreditam que o governo
vai tentar evitar decretar a medi-
daradical, pelo menos até as elei-
¢oes de outubro, a menos que
nao tenha alternativa.

Brasilia — O receio do governo de que as turbuléncias no setor elétrico fossem
percebidas pelas agéncias de classificacdo de risco estd se confirmando, mesmo
apo6s o anuncio do pacote de R$ 12 bilhdes para socorrer as distribuidoras de
energia, apresentado semana passada. Nessa segunda-feira, a Fitch Ratings
informou que as medidas anunciadas representaram um “sinal” de aumento do
risco regulatdrio, além de serem vistas como uma reacdo artificial para contornar
um quadro de dificuldades.

A solucdo encontrada envolve um aporte de R$ 4 bilhdes do Tesouro na Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), a serem cobertos por impostos, e a captagdo
de R$ 8 bilhdes em empréstimos bancarios via Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (CCEE), além de um leildo especial de energia nova, previsto para
25 de abril.

“Apesar de serem positivas para as necessidades de caixa das concessionarias,
essas novas medidas sinalizam aumento do intervencionismo no setor, que vai



levar ao aumento das dividas para o governo e a uma pressdo tarifaria nos
proximos anos”, ressaltou nota da Fitch. Os novos recursos se somam aos R$ 9
bilhGes ja previstos no Orcamento e servirdo para aliviar as distribuidoras, forcadas
a comprar energia cara no curto prazo e pressionadas pelo uso generalizado de
termelétricas, de geragdo bem mais cara.

Para Claudio Salles, presidente do Instituto Acende Brasil, as reagées do governo
deixaram claro o quadro de emergéncia do setor, no qual as concessionarias de
distribuicdo precisam de recursos para honrar os contratos mensais. “A resposta
dada parece também ter definido o modelo a ser adotado no futuro, caso os
recursos definidos até agora continuem sendo insuficientes”, alertou.

Em paralelo, o mercado continua elevando suas apostas de um racionamento de
energia este ano, em razao do baixo nivel dos reservatérios das hidrelétricas. Os
analistas do BTG Pactual Carlos Sequeira e Antonio Junqueira afirmaram, em
relatério divulgado ontem, que o nivel de armazenamento das represas pode cair a
14% de armazenamento em novembro, com base em estimativas do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS) para chuvas em margo e do instituo Somar para
o resto do ano.

O ONS estima que o nivel médio dos reservatérios das hidrelétricas das regides
Sudeste e Centro-Oeste terminardo o més a 38,2%, uma melhora em relacdo aos
35,86% atuais. O nivel esperado ainda é baixo para o periodo e, caso se confirme,
estaria sé a 3,67 pontos percentuais acima do fechado em margo de 2001, ano do
racionamento de energia. O ONS também informou que com a manutencdo do
cenario de cheia histérica do Rio Madeira, a Hidrelétrica Santo Antonio permanece
desligada.

“Operar o sistema com reservatorios abaixo de 20% pode ser desafiador. Nesse
cenario, algum tipo de racionamento pode ser considerado prudente de maio a
outubro”, sublinharam os técnicos do BTG Pactual, do banqueiro André Esteves.
Mas os especialistas acreditam que o governo vai tentar evitar decretar a medida
radical, pelo menos até as eleicdes de outubro, a menos que ndo tenha alternativa.
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