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O leiliao de energia existente,
do tipo “A-07, que serd realizado
hoje, & mais interessante econo-
micamente para empreendi-
mentos termelétricos do que pa-
ra hidrelétricas. Segundo um es-
pecialista que presta consultoria
para grandes empresas do sctore
que preferiu ndo se identificar, a
principal diferenca estid no fato
dorisco hidrolégico que terd que
ser caleulado pelas hidrelétricas
na elaboragio de suas propostas.

Ma pritica, risco hidrolégico € a
possibilidade de uma wsina pro-
duzir menos energia do que a sua
garantia fisica (volume de energia
autorizada a vender). O risco é
mais acentuado no segundo se-
mestre de 2014, porque os niveis
dos reservatorios estao muito bai-
xos, Nesse caso, o gerador deve
COMprarenergiaao prego “spot” —
hoje R$ 822 83 por megawatt-hora
{MWh)— para honrar contratos,

A alternativa ao leilio, para as
geradoras, £ continuar vendendo
energia no mercado “spot”, De
acordo com o edital do "A-0", o
preco-telo para contratos purdiﬁ-
ponibilidade (voltado para tér-
micas) & de RS 262 por MWh, Ja os
contratos por quantidade {desti-
nado a hidrelétricas) tém teto de
R$271 por MWh. Os contratos te-
rao duracio de cinco anos e oito
meses, com fornecimento, come-
cando amanha até o fim de 2019,

Estima-se que as fnicas em-
presas que possuem termelétri-

cas disponivels para negociar no
leilio sido Petrobras e AES. A esta-
tal passui um grupo de térmicas
para incluir na disputa, enquan-
to a norte-americana deve parti-
cipar com a usina de Urnguaia-
na, na fronteira com a Argentina,
Com relacio a Urnguaiana, o es-
pecialistalembra que a AES deve-
rd incluir em sua anilise o risco
de indisponibilidade do gis na-
tural, que precisa ser importado.

Ao todo, o consultor prevé que
as térmicas incluidas no leilio te-
nham 1,5 mil megawatts de potén-
cia instalada disponivel. Segundo
ele, existe a possibilidade de todaa
demanda das distribuidoras ser
preenchida no leilao. Para ele, esse
montante & de 3 mil MW médios.

Os principais interlocutores
do governo na drea energética
trabalham com a hipotese de
preenchimento parcial da de-
manda doleilio. O governo esti
sendo pessimista para evitar cri-
ticas, caso a demanda nio seja
atendida ¢ para dar uma boa no-
ticia depois, se o resultado for
positive”, diz o consultor,

Outros especialistas, porém,
discordam. A consultoria Thy-
maos Energia estima que sejam
negociados mil MW médios. O
Instituto Acende Brasil ressalta,
em relatorio, que a estimativa de
oferta maxima & de cerca de 23
mil MW, Segundo o orgao, a ex-
posicio das distribuidoras € de
3,3 mil MW médios atualmente.

Para Melson Hiibner, ex-dire-
tor da Agéncia Nacional de Ener-
wia Eletrica (Ancel) e especialista

Melson Hubner, ex-diretor da Aneel: somente estatais vao participar do leildo

do Gesel/UFR], somente as esta-
tais participardo do leildo, se-
guindo orientacio do governo.
Hubner defende que o leilio
deveria incluir também um ou-
tro tipo de contrato, do tipo “A-
3", em que seria negociado o for-
necimento de energia dagui a
trés anos. A medida permitiria a
participacao no leilio de peque-
nas centrais hidrelétricas (PCHs ),
cuja documentagao estd em Eri-
mite na Aneel e que somam 7 mil
MW de capacidade instalada.
Esse montante, além de aliviar
A pressao sobre as distribuidoras,
em um horizonte de trés anos,
também seria um indicador de
queda de preco “spot” de energia
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apartir de 2017, o que pesaria na
decisao dos geradores de partici-
par, ou nio, do leilio de hoje.

Segundo o secretario de Pla-
nejamento ¢ Desenvolvimento
Energético do Ministério de Mi-
nas e Energia, Altino Ventura Fi-
Iho, hi virias usinas habilitadas
para o leildo. Ele, porém, nio in-
formou quantos  empreendi-
mentos estardo na disputa e
qual a capacidade de oferta de
energia de cada um deles.

Na semana passada, Furnas in-
formon que incluird no leilio o
volume de 3454 MW médios da
usina de Serra da Mesa contrata-
do da CPFL Energia, pelo preco
de RS 128,900 MWh até 2028,



O leildo de energia existente, do tipo "A-0", que serad realizado hoje, é mais
interessante economicamente para empreendimentos termelétricos do que para
hidrelétricas. Segundo um especialista que presta consultoria para grandes
empresas do setor e que preferiu ndo se identificar, a principal diferenca esta no
fato do risco hidrolégico que terd que ser calculado pelas hidrelétricas na
elaboragdo de suas propostas.

Na pratica, risco hidroldgico é a possibilidade de uma usina produzir menos energia
do que a sua garantia fisica (volume de energia autorizada a vender). O risco é
mais acentuado no segundo semestre de 2014, porque os niveis dos reservatérios
estdo muito baixos. Nesse caso, o gerador deve comprar energia ao preco "spot" -
hoje R$ 822,83 por megawatt-hora (MWh) - para honrar contratos.

A alternativa ao leildo, para as geradoras, é continuar vendendo energia no
mercado "spot". De acordo com o edital do "A-0", o preco-teto para contratos por
disponibilidade (voltado para térmicas) é de R$ 262 por MWh. J& os contratos por
quantidade (destinado a hidrelétricas) tém teto de R$ 271 por MWh. Os contratos
terdo duracao de cinco anos e oito meses, com fornecimento, comecando amanha
até o fim de 2019.

Estima-se que as Unicas empresas que possuem termelétricas disponiveis para
negociar no leildo sao Petrobras e AES. A estatal possui um grupo de térmicas para
incluir na disputa, enquanto a norte-americana deve participar com a usina de
Uruguaiana, na fronteira com a Argentina. Com relagdao a Uruguaiana, o especialista
lembra que a AES devera incluir em sua analise o risco de indisponibilidade do gas
natural, que precisa ser importado.

Ao todo, o consultor prevé que as térmicas incluidas no leildo tenham 1,5 mil
megawatts de poténcia instalada disponivel. Segundo ele, existe a possibilidade de
toda a demanda das distribuidoras ser preenchida no leildo. Para ele, esse
montante é de 3 mil MW médios.

Os principais interlocutores do governo na area energética trabalham com a
hipétese de preenchimento parcial da demanda do leildo. "O governo estad sendo
pessimista para evitar criticas, caso a demanda ndo seja atendida e para dar uma
boa noticia depois, se o resultado for positivo", diz o consultor.

Outros especialistas, porém, discordam. A consultoria Thymos Energia estima que
sejam negociados mil MW médios. O Instituto Acende Brasil ressalta, em relatério,
que a estimativa de oferta maxima é de cerca de 2,3 mil MW. Segundo o érgdo, a
exposicdo das distribuidoras é de 3,3 mil MW médios atualmente.

Para Nelson Hubner, ex-diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e
especialista do Gesel/UFRJ], somente as estatais participardo do leilao, seguindo
orientagao do governo.

Hibner defende que o leildo deveria incluir também um outro tipo de contrato, do
tipo "A-3", em que seria negociado o fornecimento de energia daqui a trés anos. A
medida permitiria a participacdo no leildo de pequenas centrais hidrelétricas
(PCHs), cuja documentagdo esta em tramite na Aneel e que somam 7 mil MW de
capacidade instalada.

Esse montante, além de aliviar a pressdo sobre as distribuidoras, em um horizonte
de trés anos, também seria um indicador de queda de preco "spot" de energia a
partir de 2017, o que pesaria na decisao dos geradores de participar, ou nao, do
leildao de hoje.



Segundo o secretario de Planejamento e Desenvolvimento Energético do Ministério
de Minas e Energia, Altino Ventura Filho, ha varias usinas habilitadas para o leildo.
Ele, porém, ndo informou guantos empreendimentos estardo na disputa e qual a
capacidade de oferta de energia de cada um deles.

Na semana passada, Furnas informou que incluird no leildo o volume de 345,4 MW
médios da usina de Serra da Mesa contratado da CPFL Energia, pelo preco de R$
128,90 o MWh até 2028.



