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O que esta em jogo no leildao A-1 de dezembro

Cenario
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DoRio

Oleilio deenergiadotipo“A-1",
marcado para 5 de dezembro, serd
crucial para determinar os rumos
dosetorelétricoe, principalmente,
dos balancos das elétricas em
2015. Tradicionalmente inexpres-
sivo, o leilio desta vez sinalizard de
quanto serd a exposigao das distri-
buidoras ao mercadode curto pra-
70 NO proximo ano.

No fim deste ano, terminard o
contrato de fornecimento de um
bloco de energia da ordem de 4
mil megawatts (MW) médios pa-
ra as distribuidoras. O volume
equivale a cerca de 6% de toda a
demanda de energiado pais.

Pela legislagio atual, as distri-
buidoras s6 podem renovar a
contratacio dessa energia por
meio de um leilio do tipo A-1. A
licitagio negocia energia exis-
tente em contratos com inicio de
fornecimento ji no primeiro dia

do ano seguinte aquele do térmi-
no do contrato anterior, neste ca-
so 12de janeiro de 2015.

Em dezembro de 2012, quan-
do ocorreu situagio semelhante,
o governo decidiu nao realizar
um leildo A-1. A consequéncia foi
adescontratacio das distribuido-
ras em cerca de 2 mil MW médios
em 2013. As distribuidoras tive-
ram que cobrir essa exposi¢io in-
voluntiria no mercado de curto
prazo, justamente quandoos pre-
os se tornaram elevados devido
a escassez de chuvas. Essa situa-
¢do originou a "bola de neve" de
problemas que se observou no se-
tor nos tiltimos dois anos.

Para 2015, porém, a situagio
também ndo € simples. Ocorre
que parte da energia que serd
descontratada no fim deste ano
pertence a usinas que terio as
concessoes encerradas ao longo
de 2015. E, pela Medida Proviso-
ria 5792012 (transformada na
lei 12.783/2013), esse montante
de energia passard a ser reparti-
do para as distribuidoras, a pre-
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¢os mais baixos.

Parte dessa energia, cercade 1,5
mil MW médios, ja podera ser ra-
teada pelas distribuidoras em ja-
neiro, considerando o término da
concessdo das hidrelétricas de Sao
Simdo e Jaguara, da Cemig. Essa é
arazao para o temor do mercado
sobre a hipdtese de a estatal mi-
neira, que passard a ser controla-
da pelo governo do PT (0 mesmo
partido do governo federal), abrir
mio da disputa da renovacio da
concessdo das usinas na Justica.

De acordo com estimativas da
consultoria PSR, cerca de 4,5 mil
MW médios de energia estio pre-
vistos para serem distribuidos
para as distribuidoras, por meio
da MP 579, até julho de 2015.0
montante ¢ superior i necessida-
de de recontratagao das empre-
sas para o proximo ano.

O problema, para o governo, é
que, se o leilio A-1 de dezembro
negociar a necessidade plena das
distribuidoras, haverd uma so-
brecontratagao elevada por essas
empresas no segundo semestre

de 2015. E, pelas regras do setor,
as distribuidoras s6 podem re-
passar ao consumidor até 1% de
sobrecontratagio de energia, de-
vendo os acionistas das empresas
arcarem com o custo excedente.

Por outro lado, se nio realizar
o leilio, o governo corre o risco
de deixar as distribuidoras nova-
mente expostas no mercado de
curto prazo no primeiro semes-
tre do ano que vem. E, dado ao
cendrio ainda pessimista com
relagio as chuvas e armazena-
mento dos reservatorios hidrelé-
tricos, estima-se que o prego
spot de energia permanecera
salgado no préximo ano.

sobre essa situagio que a ci-
pula energética de Dilma Rousseff
estd debrugada nas tltimas sema-
nas. O governo ainda nio sabe
qual serd o volume de contratagao
ideal para equilibrar as contas das
distribuidoras em 2015.

0 Valor apurou, contudo, que o
governo so devera trazer solugdes
para esse e os demais problemas
do setor elétrico apés a defini¢io

da nova equipe energética, com
mudangas principalmente no Mi-
nistério de Minas e Energia. Como
a presidente pretende definir pri-
meirosuanova equipe econémica,
estima-se que 0s NOVOS Nomes pa-
ra osetor de energia e as primeiras
decisoes regulatorias do setor so
ocorram em questio de semanas.

Segundo um especialista do
mercado elétrico, porém, quan-
to mais tempo o governo demo-
ra para tomar medidas com rela-
¢do ao setor, mais inseguranga e
incertezas sao percebidas pelos
investidores.

Na avaliagio do presidente do
Instituto Acende Brasil, Claudio
Sales, desde o imbréglio causa-
do pela MP 579, o governo tem
adotado medidas conjunturais
para tentar resolver um proble-
ma estrutural. Em recente apre-
sentagio no Rio de Janeiro, o
presidente da PSR, Mario Veiga,
listou pelo menos oito mudan-
cas regulatorias significativas
adotadas pelo governo desde a
implementagio da MP 579.

O leildo de energia do tipo "A-1", marcado para 5 de dezembro, sera crucial para
determinar os rumos do setor elétrico e, principalmente, dos balancos das elétricas
em 2015. Tradicionalmente inexpressivo, o leildo desta vez sinalizard de quanto
sera a exposicao das distribuidoras ao mercado de curto prazo no préximo ano.

No fim deste ano, terminara o contrato de fornecimento de um bloco de energia da
ordem de 4 mil megawatts (MW) médios para as distribuidoras. O volume equivale
a cerca de 6% de toda a demanda de energia do pais.

Pela legislagdo atual, as distribuidoras s6 podem renovar a contratacdo dessa
energia por meio de um leildo do tipo A-1. A licitacdo negocia energia existente em
contratos com inicio de fornecimento ja no primeiro dia do ano seguinte aquele do
término do contrato anterior, neste caso 1° de janeiro de 2015.

Em dezembro de 2012, quando ocorreu situacao semelhante, o governo decidiu nao
realizar um leildo A-1. A consequéncia foi a descontratacdao das distribuidoras em




cerca de 2 mil MW médios em 2013. As distribuidoras tiveram que cobrir essa
exposicdo involuntaria no mercado de curto prazo, justamente quando os pregos se
tornaram elevados devido a escassez de chuvas. Essa situacdo originou a "bola de
neve" de problemas que se observou no setor nos ultimos dois anos.

Para 2015, porém, a situagdo também ndo é simples. Ocorre que parte da energia
gue sera descontratada no fim deste ano pertence a usinas que terdo as
concessdes encerradas ao longo de 2015. E, pela Medida Provisoria 579/2012
(transformada na lei 12.783/2013), esse montante de energia passara a ser
repartido para as distribuidoras, a pregos mais baixos.

Parte dessa energia, cerca de 1,5 mil MW médios, ja podera ser rateada pelas
distribuidoras em janeiro, considerando o término da concessdo das hidrelétricas de
S3do Simdo e Jaguara, da Cemig. Essa € a razdo para o temor do mercado sobre a
hipotese de a estatal mineira, que passara a ser controlada pelo governo do PT (o
mesmo partido do governo federal), abrir mao da disputa da renovacdo da
concessao das usinas na Justica.

De acordo com estimativas da consultoria PSR, cerca de 4,5 mil MW médios de
energia estdo previstos para serem distribuidos para as distribuidoras, por meio da
MP 579, até julho de 2015. O montante é superior a necessidade de recontratacao
das empresas para o préximo ano.

O problema, para o governo, é que, se o leildo A-1 de dezembro negociar a
necessidade plena das distribuidoras, haverad uma sobrecontratacdo elevada por
essas empresas no segundo semestre de 2015. E, pelas regras do setor, as
distribuidoras s6 podem repassar ao consumidor até 1% de sobrecontratagdo de
energia, devendo os acionistas das empresas arcarem com o custo excedente.

Por outro lado, se ndo realizar o leildo, o governo corre o risco de deixar as
distribuidoras novamente expostas no mercado de curto prazo no primeiro
semestre do ano que vem. E, dado ao cendrio ainda pessimista com relagdo as
chuvas e armazenamento dos reservatérios hidrelétricos, estima-se que o preco
spot de energia permanecera salgado no préximo ano.

E sobre essa situacdo que a cupula energética de Dilma Rousseff estd debrucada
nas ultimas semanas. O governo ainda ndo sabe qual serd o volume de contratacdo
ideal para equilibrar as contas das distribuidoras em 2015.

O Valor apurou, contudo, que o governo s devera trazer solucGes para esse e 0s
demais problemas do setor elétrico apos a definicdo da nova equipe energética,
com mudancas principalmente no Ministério de Minas e Energia. Como a presidente
pretende definir primeiro sua nova equipe econ6mica, estima-se que 0s novos
nomes para o setor de energia e as primeiras decisOes regulatdrias do setor sé
ocorram em questdao de semanas.

Segundo um especialista do mercado elétrico, porém, quanto mais tempo o
governo demora para tomar medidas com relacdao ao setor, mais insegurancga e
incertezas sao percebidas pelos investidores.

Na avaliagcao do presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, desde o
imbradglio causado pela MP 579, o governo tem adotado medidas conjunturais para
tentar resolver um problema estrutural. Em recente apresentagdao no Rio de
Janeiro, o presidente da PSR, Mario Veiga, listou pelo menos oito mudancas
regulatdrias significativas adotadas pelo governo desde a implementacdo da MP
579.



