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Belo Monte tem risco de novo atraso
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gia Consequéncias da Lava Jato para construtoras podem afetar obra de hidrelétrica

Belo Monte tem risco de novo atraso

Rodrigo Polito
DoRio

As consequéncias financeiras
da operacao Lava Jato, da Policia
Federal, para algumas construto-
ras aumentam o risco de nao
cumprimento do cronograma da
hidrelétrica de Belo Monte, prin-
cipal projeto de geracdo de ener-
gia em implantacdo no pais, or-
cado em cerca de RS 30 bilhdes.
Previsto para ser a segunda
maior usina brasileira e que de-
via entrar em operacao em feve-
reiro deste ano, o projeto ja esta
atrasado em um ano, de acordo
com a Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel), e pode pro-
vocar perda devalor paraos acio-
nistas do consorcio Norte Ener-
gia, responsavel pela usina, com
a compra de energia para honrar
Seus CoOmpromissos contratuais.

O caso mais preocupante € o
da OAS, que, devido a dificulda-
de financeira decorrente da Lava
Jato, avalia pedir recuperacao ju-
dicial ou vender ativos. A empre-

sa possui 11,50% do Consércio
Construtor Belo Monte (CCBM),
contratado para realizar as obras
da usina. Outras duas empresas
que compoem 0 consorcio e sao
investigadas pela Lava Jato, a
Queiroz Galvao e a Galvao Enge-
nharia, tiveram os ratings rebai-
xados esta semana pela Fitch.
Juntas, as trés empresas possuem
cerca de um terco do CCBM.

A classificadora de risco tam-
bém colocou em observacio ne-
gativa os ratings de Andrade Gu-
tierrez, Odebrecht e Camargo
Corréa. As trés empresas, que es-
tao suspensas, de forma cautelar,
de futuras licitacoes da Petro-
bras, com base em depoimentos
prestados no ambito de delaciao
premiada por investigados na
Lava Jato, respondem por meta-
de da composicao do CCBM, lide-
rado pelaAndrade Gutierrez.

Sobre os servicos de monta-
gem da usina, a preocupacao €
com relacao a Engevix. Envolvida
na Lava Jato, a empresa possui
60% do consércio responsavel

pela montagem eletromecanica
das 18 turbinas da casa de forca
principal da hidrelétrica. A outra
integrante do consdércio, com
40% de participacao, € a Toyo Se-
tal, cujo um dos sécios, Augusto
Mendonca, € um dos delatores
nasinvestigacoes da Lava Jato.

Segundo uma fonte a par do as-
sunto, a Eletrobras, principal acio-
nista do Norte Energia, teria inte-
resse em rever contratos de empre-
sas que eventualmente entrarem
em recuperacao judicial. “Gente de
dentro da Norte Energia quer can-
celar os contratos. O Norte Energia
pode fazer o que quiser”, disse ela.

Questionados, a Eletrobras e o
Norte Energia disseram ndo ter co-
nhecimento dainformacao.

O CCBM informou ao Valor que
utiliza os pagamentos recebidos
da Norte Energia para realizar os
aportes necessarios nas obras. ‘A
operacao do Consércio Construtor
Belo Monte (CCBM) € lastreada fi-
nanceiramente por sua propria
producdo, ndo havendo depen-
déncia de aportes de quaisquer

das empresas consorciadas”, afir-
MOou 0 consorcio, em nota.

A Odebrechtinformou, emno-
ta, que “os negdcios da Organiza-
¢do Odebrecht, incluida sua par-
ticipacao no Consoércio Constru-
tor de Belo Monte, seguem nor-
malmente”. Com relacao a Gal-
vao Engenharia, uma fonte afir-
mou que 0 grupo nao passa por
dificuldades financeiras e que as
pendéncias existentes com a Pe-
trobras nao afetam o folego fi-
nanceiro da companhia. O grupo
Galvao nao comentou o assunto.

A Camargo Corréa informou
que nao ha nenhum problema
com relacdo a sua participacao na
obra de Belo Monte. A Queiroz Gal-
vao informou que ndo comentaria
o assunto. A Andrade Gutierrez
disse que seu posicionamento foi
feito pelo CCBM. OAS, Engevix e
Toyo Setal ndo responderam as
perguntas feitas peloValor.

Em nota, o Norte Energia re-
forcou o posicionamento do
CCBM e disse que “também o
Conséreio Montador Belo Monte



(CMBM) gera suas receitas no
proprio empreendimento e nao
depende financeiramente das
empresas consorciadas”.
Segundo o Norte Energia, as
obras de Belo Monte chegaram a
70% de conclusao no final de
2014. “Todas as providéncias pa-
ra o fornecimento de equipa-
mentos foram tomadas e estao
inseridas na programacao de
montagem da hidrelétrica. A ca-
sa de forca complementar, res-
ponsavel por apenas 3% da gera-
cao de energia de Belo Monte, co-
meca a operar em novembro des-
te ano. A casa de forca principal
do sitio Belo Monte, que respon-
dera por 97% de toda a energia,
inicia a comercializacdo em mar-
co de 2016, data prevista no con-
trato de concessao. Todas as tur-
binas da hidrelétrica Belo Monte
estardo em operacao em janeiro
de 2019", afirmou o consércio.
Até o momento jd foram investi-
dos R$ 19,7 bilhoes em Belo Mon-
te, de acordo com o tltimo balan-
¢o do Programa de Aceleracao do
Crescimento (PAC). A previsao é
que ainda sejam desembolsados

outros R$ 9,1 bilhdes no projeto.

Uma das principais obras do
PAC, Belo Monte tem capacidade
prevista de 11,233 mil megawatts
(MW) e, no Brasil, sera inferior
apenas a Itaipu Binacional (14 mil
MW).Leiloadaem 2010, a usina es-
tava prevista para entrar em opera-
cao em fevereiro de 2015. Segundo
aAneel, porém, a usina jd estid com
o cronograma atrasado em um
ano. A previsao atual € que inicie a
operacao em fevereiro de 2016. O
atraso foi identificado na casa de
forca complementar, do sitio Pi-
mental, de 233 MW de poténcia.

A dltima versao do Plano Dece-
nal de Energia (PDE), da Empresa
de Pesquisa Energética (EPE), tam-
bém atualizou a previsao de inicio
de operacao de Belo Monte para
2016. Aversao anterior ainda con-
tinha a estimativa de que a usina
iniciaria a producao em 2015.

Segundo um analista financei-
ro do setor que pediu anonima-
to, com o atraso no cronograma,
o consércio dono da concessao
da usina precisard comprar ener-
gia no mercado avista para hon-
rar seus COMpromissos contra-

tuais, gerando perda de valor. “A
taxa de retorno de Belo Monte,
que jd nao era das melhores, fica-
ra muito ruim”, disse.

No fim de 2014, a procuradoria
da Aneel emitiu parecer responsa-
bilizando o Norte Energia pelo
atraso no cronograma. O consor-
cio tem tentado convencer a agén-
ciade que nao é culpado pelo adia-
mento doinicio de operacio da hi-
drelétrica, porém sem sucesso.

Segundo o presidente do Insti-
tuto Acende Brasil, Claudio Sales,
em tese, os problemas financeiros
de construtores de Belo Monte po-
dem agravar o atraso da obra, mas
nao se sabe em que medida.

“Soma-se a isso os desafios de
grandes projetos hidrelétricos
no Brasil, como a intervencao de
terceiros”, afirmou Sales, em re-
feréncia a acoes do Ministério
Piblico e de organizacdes nao
governamentais (ONGs), além
de atos de vandalismo, como os
ocorridos nas obras da hidrelé-
trica de Jirau, no rio Madeira.
(Colaboraram Fabio Pupo, de
Sao Paulo, e Rafael Bitencourt,
de Brasilia)



Situacao de
fornecedor
tambeém
preocupa

DoRio

Nao siao apenas as construto-
ras podem afetar o ritmo de im-
plantacdo ou a viabilidade eco-
nomico-financeira de Belo Mon-
te. Pelo lado dos fornecedores, a
maior preocupacao € com a fa-
bricante de turbinas argentina
Impsa. A empresa, contratada
para fornecer quatro dos 18 gru-
po geradores da casa de forca
principal da usina, estd com si-
tuacdo financeira delicada.

A parte relativa a Impsa corres-
ponde a cerca de 2,5 mil me-
gawatts (MW) de capacidade, dos
11.233 MW totais da usina. A Imp-
sa também é responsavel pelo for-
necimento de uma ponte rolante
da casa de forca principal e de to-

dos os condutos forcados para os
18 grupos geradores. A ponte ro-
lante, equipamento de elevacao e
movimentacao de carga, foi con-
cluida em maio do ano passado.
Nao se sabe ao certo qual € a si-
tuacao atual da fabricante argen-
tina e de suas operac¢des no Bra-
sil. Uma de suas subsidiarias, a fa-
bricante de geradores edlicos
Wind Power Energia (WPE), en-
trou com pedido de recuperagao
judicial em dezembro de 2014.
Procurada pelo Valor, a compa-
nhia nao retornou o contato.
Ovalordo contrato de forneci-
mento das quatro turbinas € da
ordem de R$ 816,8 bilhoes. As
outras 14 unidades serao forne-
cidas pelo consércio ELM, forma-
do por Alstom, Voith e Andritz,
pelovalor total de RS 3,5 bilhoes.
Segundo o Norte Energia, con-
sorcio responsavel pela constru-
¢ao e operacao de Belo Monte, o
rotor da segunda unidade gera-
dora da casa de for¢a principal
da usina partiu na quarta-feira
da fabrica da Voith, em Manaus,
para o canteiro de obras. A peca,
que estd sendo transportada de
balsa, devera chegar a Belo Mon-
te dentro de duas semanas. (RP)

Os donos da usina e da obra
Composicao acionaria dos consércios Norte Energia e CCBM
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As consequéncias financeiras da operacdo Lava Jato, da Policia Federal, para
algumas construtoras aumentam o risco de ndo cumprimento do cronograma da
hidrelétrica de Belo Monte, principal projeto de geracdo de energia em
implantacdo no pais, orcado em cerca de R$ 30 bilhdes. Previsto para ser a
segunda maior usina brasileira e que devia entrar em operacao em fevereiro
deste ano, o projeto ja estd atrasado em um ano, de acordo com a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel), e pode provocar perda de valor para os
acionistas do consoércio Norte Energia, responsavel pela usina, com a compra de
energia para honrar seus compromissos contratuais.

O caso mais preocupante é o da OAS, que, devido a dificuldade financeira
decorrente da Lava Jato, avalia pedir recuperacao judicial ou vender ativos. A
empresa possui 11,50% do Consodrcio Construtor Belo Monte (CCBM), contratado
para realizar as obras da usina. Outras duas empresas que compdem o
consoércio e sdo investigadas pela Lava Jato, a Queiroz Galvdo e a Galvao
Engenharia, tiveram os ratings rebaixados esta semana pela Fitch. Juntas, as
trés empresas possuem cerca de um terco do CCBM.

A classificadora de risco também colocou em observagdo negativa os ratings de
Andrade Gutierrez, Odebrecht e Camargo Corréa. As trés empresas, que estao
suspensas, de forma cautelar, de futuras licitacdes da Petrobras, com base em
depoimentos prestados no ambito de delacdo premiada por investigados na Lava
Jato, respondem por metade da composicao do CCBM, liderado pela Andrade
Gutierrez.

Sobre os servicos de montagem da usina, a preocupacdao é com relacdo a
Engevix. Envolvida na Lava Jato, a empresa possui 60% do consdrcio
responsavel pela montagem eletromecanica das 18 turbinas da casa de forca
principal da hidrelétrica. A outra integrante do consércio, com 40% de
participacdo, é a Toyo Setal, cujo um dos sécios, Augusto Mendoncga, € um dos
delatores nas investigacdes da Lava Jato.

Segundo uma fonte a par do assunto, a Eletrobras, principal acionista do Norte
Energia, teria interesse em rever contratos de empresas que eventualmente
entrarem em recuperacao judicial. "Gente de dentro da Norte Energia quer
cancelar os contratos. O Norte Energia pode fazer o que quiser", disse ela.

Questionados, a Eletrobras e o Norte Energia disseram ndo ter conhecimento da
informacdo.

O CCBM informou ao Valor que utiliza os pagamentos recebidos da Norte Energia
para realizar os aportes necessarios nas obras. "A operacdo do Consdrcio
Construtor Belo Monte (CCBM) é lastreada financeiramente por sua prépria
producdo, ndo havendo dependéncia de aportes de quaisquer das empresas
consorciadas", afirmou o consorcio, em nota.

A Odebrecht informou, em nota, que "os negécios da Organizagdao Odebrecht,
incluida sua participacdo no Consoércio Construtor de Belo Monte, seguem
normalmente". Com relagdo a Galvao Engenharia, uma fonte afirmou que o
grupo ndo passa por dificuldades financeiras e que as pendéncias existentes com
a Petrobras ndo afetam o félego financeiro da companhia. O grupo Galvdo ndo
comentou o assunto.

A Camargo Corréa informou que ndo ha nenhum problema com relagdo a sua
participagcdo na obra de Belo Monte. A Queiroz Galvao informou que nao
comentaria o assunto. A Andrade Gutierrez disse que seu posicionamento foi
feito pelo CCBM. OAS, Engevix e Toyo Setal ndo responderam as perguntas
feitas pelo Valor.



Em nota, o Norte Energia reforgou o posicionamento do CCBM e disse que
"também o Consorcio Montador Belo Monte (CMBM) gera suas receitas no
proprio empreendimento e ndo depende financeiramente das empresas
consorciadas".

Segundo o Norte Energia, as obras de Belo Monte chegaram a 70% de conclusdo
no final de 2014. "Todas as providéncias para o fornecimento de equipamentos
foram tomadas e estdo inseridas na programagdo de montagem da hidrelétrica.
A casa de forgca complementar, responsavel por apenas 3% da geragdo de
energia de Belo Monte, comeca a operar em novembro deste ano. A casa de
forca principal do sitio Belo Monte, que respondera por 97% de toda a energia,
inicia a comercializagdo em marco de 2016, data prevista no contrato de
concessdo. Todas as turbinas da hidrelétrica Belo Monte estardo em operagao
em janeiro de 2019", afirmou o consorcio.

Até o momento ja foram investidos R$ 19,7 bilhdes em Belo Monte, de acordo
com o ultimo balanco do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC). A
previsdo é que ainda sejam desembolsados outros R$ 9,1 bilhGes no projeto.

Uma das principais obras do PAC, Belo Monte tem capacidade prevista de 11,233
mil megawatts (MW) e, no Brasil, sera inferior apenas a Itaipu Binacional (14 mil
MW). Leiloada em 2010, a usina estava prevista para entrar em operagao em
fevereiro de 2015. Segundo a Aneel, porém, a usina ja estd com o cronograma
atrasado em um ano. A previsdo atual é que inicie a operacdo em fevereiro de
2016. O atraso foi identificado na casa de forca complementar, do sitio Pimental,
de 233 MW de poténcia.

A Ultima versdao do Plano Decenal de Energia (PDE), da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), também atualizou a previsdao de inicio de operacdo de Belo
Monte para 2016. A versdao anterior ainda continha a estimativa de que a usina
iniciaria a producdo em 2015.

Segundo um analista financeiro do setor que pediu anonimato, com o atraso no
cronograma, o consorcio dono da concessao da usina precisara comprar energia
no mercado a vista para honrar seus compromissos contratuais, gerando perda
de valor. "A taxa de retorno de Belo Monte, que ja ndo era das melhores, ficara
muito ruim", disse.

No fim de 2014, a procuradoria da Aneel emitiu parecer responsabilizando o
Norte Energia pelo atraso no cronograma. O consdrcio tem tentado convencer a
agéncia de que ndo é culpado pelo adiamento do inicio de operagcdo da
hidrelétrica, porém sem sucesso.

Segundo o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, em tese, os
problemas financeiros de construtores de Belo Monte podem agravar o atraso da
obra, mas nao se sabe em que medida.

"Soma-se a isso os desafios de grandes projetos hidrelétricos no Brasil, como a
intervencdo de terceiros", afirmou Sales, em referéncia a acbes do Ministério
Publico e de organizagdes ndo governamentais (ONGs), além de atos de
vandalismo, como os ocorridos nas obras da hidrelétrica de Jirau, no rio Madeira.
(Colaboraram Fabio Pupo, de S&o Paulo, e Rafael Bitencourt, de Brasilia)
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Dados de Belo Monte

Localizagdo: Rio Xingu

Estado: Para

Capacide:11.233 MW

Energia Assegurada: 4,571 MW médios
Investimento: R$ 28,8 bilhoes

Previsdo inicial para entrada em operacdo: Fevereiro de 2015
Previsdo atual para entrada em operacgao: Fevereiro 2016
Previsdo para conclusdo da obra: Janeiro 2019



