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Contas de luz poderao ter reajuste adicional de 33%
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‘riyia Setor elétrico teria R$ 64 bi em custos nao repassados, diz consultoria

Contas de luz poderao ter
reajuste adicional de 33%

Rodrigo Polito
DoRio

O susto do aumento de 40%,
em média, das tarifas de energia
no primeiro trimestre mal pas-
sou e o consumidor podera en-
frentar um novo “tarifaco” pela
frente. Segundo levantamento
feito pela consultoria PSR, ha um
passivo existente no setor elétri-
co de cerca de RS 64 bilhoes, fru-
to principalmente da crise de
energia, ainda a ser pago.

De acordo com relatério da
consultoria distribuido ontem a
clientes, esse custo adicional é re-
lativo a eventos do setor cujo im-
pacto ainda nao foi reconhecido

pela Agéencia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel). Além disso, a
maior parte desse montante ain-
danao teve asua alocacio defini-
da, ou seja, se serd pago pelo Te-
souro ou diretamente nas contas
de luz, via repasse tarifario.

Com o ajuste fiscal em curso
pelo governo, a tendéncia € que
os consumidores arquem com a
maior parte dessa fatura. Tudo
indica, porém, que o repasse sera
parcelado em varios anos.

Se todos esses custos fossem in-
corporados de uma so vez a tarifa
deenergiaem 2015, ja consideran-
do a bomba tarifaria de 40% nos
primeiros trés meses do ano, have-
ria um reajuste adicional de 33%

na conta de luz dos brasileiros.

A maior parte dos custos extras
analisados pela PSR ainda é rela-
cionada a polémica Medida Pro-
visoria 579[2012, da renovagao
das concessoes. Dos RS 63,8 bi-
Ihoes calculados pela consulto-
ria, RS 27,6 bilhoes sao referentes
a indenizacoes de ativos de trans-
Mmissdo e geracao.

Sobre os ativos de transmissao
anteriores a 2000, e cuja concessao
foi renovada no ambito da MP
579J2012, o total de indeniza¢ao
ainda a ser paga soma RS 179 bi-
Ihoes, de acordo com laudos con-
tratados pelas transmissoras.

No caso da geracao, ha conces-
soes de Cesp, Cemig e Copel que

vencem em julho deste ano. Além
disso, ha um pleito de indenizacao
extra feito pelas subsididrias da
Eletrobras. Considerando os lau-
dos ja apresentados por Cesp, Ce-
mig e Chesf, o valor é de R$ 9,7 bi-
Thoes. Ainda nao foram apresenta-
dos os pedidos de indenizacao de
Furnas, Eletronorte e Copel.
Mesmo que a Aneel reconheca
um valor diferente daquele plei-
teado pelas geradoras e trans-
missoras, possivelmente uma ci-
fra menor, o montante tera que
ser bancado pelo governo ou di-
retamente pelo consumidor.
“Nao sabemos como isso serd
pago, se 0 governo vai tirar dinhei-
ro do Tesouro ou se serd via repasse



tarifario”, disse Priscila Lino, dire-
tora da PSR. “Uma hipétese € que,
dado que o governo colocou asin-
denizacoes ja acertadas dentro da
CDE |conta de desenvolvimento
energético, encargo do setor re-
passado a tarifa de energial, € ca-
paz de esses gastos virem a apare-
cer como aumento da CDE nos
anos seguintes.”

Outro custo adicional calcula-
do pela consultoria vem da insu-
ficiéncia de recursos recolhidos
do sistema de bandeiras tarifa-
rias, que entrou em vigor neste
ano. Nas contas da PSR, havera
um déficit de RS 4,8 bilhoes entre
os custos variaveis das distribui-
doras e os recursos aportados via
bandeira tarifaria para o periodo
de marco a dezembro. Conside-
rando que em janeiro e fevereiro
o valor nao compensado pelo re-
colhimento das bandeiras foi de
RS 1,3 bilhao, o total ainda a ser
repassado ao consumidor relati-
vo a 2015 chega a RS 6,1 bilhoes.
A cifra devera ser reconhecida
nos reajustes tarifarios.

O Instituto Acende Brasil, cen-
tro de estudos do setor elétrico,
também avalia que o valor reser-
vado para as bandeiras tarifarias
nao serad suficiente para cobrir as
despesas com a geragao térmica
necessdria para garantir o abas-

tecimento elétrico nacional este
ano. “Louve-se o grande esfor¢o

feito pelo governo para imple-
mentar o realismo tarifario, mas
ainda ha um longo caminho a
percorrer”, disse Claudio Sales,
presidente da entidade.

Os dados da PSR incluem tam-
bém o impacto da renegociacao
da divida da Eletrobras com a Pe-
trobras relativa aos custos de
combustivel para geracao de
energia nos sistemas isolados,
principalmente na regiao Norte.
Na ocasiao, ficou acertado o pa-
gamento de divida de RS 8,1 bi-
Ihoes em dez anos, via CDE. Ape-
nas uma parte desse valor foi in-
cluida na CDE deste ano. O res-
tante sera aplicado no encargo
cobrado nos anos seguintes.

Outra parcela biliondria dos
custos extras do setor se deve ao
déficit de geracao hidrica. Em
2014, o prejuizo das geradoras hi-
drelétricas com o GSF [sigla em in-
glés para a medida da geracao das
usinas] foi de R$ 20 bilhoes. A pre-
visdo para este ano € de uma perda
ainda maior. Considerando o plei-
to das geradoras para que o gover-
no “amorteg¢a” parte desse impac-
to, ja que uma parcela do déficit se
deve a decisao extraordinaria do
Comité de Monitoramento do Se-
tor Elétrico (CMSE) de manter as

térmicas ligédas, a PSR calculou o
efeito de um auxilio ao segmento
daordem de RS 10,5 bilhoes.

Por fim. a consultoria fez uma
estimativa do custo do plano de

acao adotado pelo governo para
garantir o suprimento de energia e
descartar um racionamento este
ano. Considerando trés medidas(a
importacao de energia de Argenti-
na e Uruguai; a manutencao da
operacgao do parque termelétrico
deManaus e acontratacaodeener-
gia de geradores a 6leo combusti-
vel e diesel de grandes consumido-
res no horario de pico), o impacto
seriada ordem de RS 11,5 bilhoes.

Com relacao a contratacao de
energia de geradores a 6leo, diesel
e biomassa, calculo feito pela co-
mercializadora Safira Energia, a
partirde volume de mil megawatts
(MW) médios dessas fontes, indi-
cou custo extra de R 702,6 mi-
lhoes por més. Considerando o pe-
riodo de maio a dezembro de
2015, o impacto na tarifa de ener-
gia seria da ordem de 5,06%.

O Ministério de Minas e Ener-
gia disse desconhecer o estudo
da PSR. Sobre o pleito das gera-
doras hidrelétricas, o ministério
informou, em nota, que “aguar-
da avaliacoes que estao sendo
feitas pela Aneel”. (Colaborou
Natalia Viri, de Sdao Paulo)

Custos adicionais do sistema elétrico brasileiro

Custo (em R$ bilhdes)
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Total: RS 63,8 bilhdes
Foata: PSR

O susto do aumento de 40%, em média, das tarifas de energia no primeiro
trimestre mal passou e o consumidor podera enfrentar um novo "tarifaco" pela
frente. Segundo levantamento feito pela consultoria PSR, ha um passivo
existente no setor elétrico de cerca de R$ 64 bilhGes, fruto principalmente da
crise de energia, ainda a ser pago.



De acordo com relatério da consultoria distribuido ontem a clientes, esse custo
adicional é relativo a eventos do setor cujo impacto ainda ndo foi reconhecido
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Além disso, a maior parte
desse montante ainda ndo teve a sua alocagdo definida, ou seja, se sera pago
pelo Tesouro ou diretamente nas contas de luz, via repasse tarifario.

Com o ajuste fiscal em curso pelo governo, a tendéncia é que os consumidores
arquem com a maior parte dessa fatura. Tudo indica, porém, que o repasse sera
parcelado em varios anos.

Se todos esses custos fossem incorporados de uma sé vez a tarifa de energia
em 2015, ja considerando a bomba tarifaria de 40% nos primeiros trés meses
do ano, haveria um reajuste adicional de 33% na conta de luz dos brasileiros.

A maior parte dos custos extras analisados pela PSR ainda é relacionada a
polémica Medida Proviséria 579/2012, da renovagao das concessbGes. Dos R$
63,8 bilhdes calculados pela consultoria, R$ 27,6 bilhdes sdo referentes a
indenizacdes de ativos de transmissdo e geragao.

Sobre os ativos de transmissdo anteriores a 2000, e cuja concessao foi renovada
no ambito da MP 579/2012, o total de indenizagdo ainda a ser paga soma R$
17,9 bilhdes, de acordo com laudos contratados pelas transmissoras.

No caso da geracdo, ha concessdes de Cesp, Cemig e Copel que vencem em
julho deste ano. Além disso, hd um pleito de indenizacdo extra feito pelas
subsidiarias da Eletrobras. Considerando os laudos ja apresentados por Cesp,
Cemig e Chesf, o valor é de R$ 9,7 bilhdes. Ainda ndo foram apresentados os
pedidos de indenizacao de Furnas, Eletronorte e Copel.

Mesmo que a Aneel reconhegca um valor diferente daquele pleiteado pelas
geradoras e transmissoras, possivelmente uma cifra menor, o montante terd
que ser bancado pelo governo ou diretamente pelo consumidor.

"Ndo sabemos como isso serd pago, se o governo vai tirar dinheiro do Tesouro
ou se sera via repasse tarifario", disse Priscila Lino, diretora da PSR. "Uma
hipotese é que, dado que o governo colocou as indenizagdes ja acertadas dentro
da CDE [conta de desenvolvimento energético, encargo do setor repassado a
tarifa de energia], é capaz de esses gastos virem a aparecer como aumento da
CDE nos anos seguintes."

Outro custo adicional calculado pela consultoria vem da insuficiéncia de recursos
recolhidos do sistema de bandeiras tarifarias, que entrou em vigor neste ano.
Nas contas da PSR, havera um déficit de R$ 4,8 bilhGes entre os custos varidveis
das distribuidoras e os recursos aportados via bandeira tarifaria para o periodo
de marco a dezembro. Considerando que em janeiro e fevereiro o valor nao
compensado pelo recolhimento das bandeiras foi de R$ 1,3 bilhdo, o total ainda
a ser repassado ao consumidor relativo a 2015 chega a R$ 6,1 bilhdes. A cifra
deverd ser reconhecida nos reajustes tarifarios.

O Instituto Acende Brasil, centro de estudos do setor elétrico, também avalia
gue o valor reservado para as bandeiras tarifarias ndo sera suficiente para cobrir
as despesas com a geracdo térmica necessaria para garantir o abastecimento
elétrico nacional este ano. "Louve-se o grande esforgo feito pelo governo para
implementar o realismo tarifario, mas ainda ha um longo caminho a percorrer",
disse Claudio Sales, presidente da entidade.

Os dados da PSR incluem também o impacto da renegociagdo da divida da
Eletrobras com a Petrobras relativa aos custos de combustivel para geragao de
energia nos sistemas isolados, principalmente na regidao Norte. Na ocasido, ficou
acertado o pagamento de divida de R$ 8,1 bilhdes em dez anos, via CDE.



Apenas uma parte desse valor foi incluida na CDE deste ano. O restante sera
aplicado no encargo cobrado nos anos seguintes.

Outra parcela bilionaria dos custos extras do setor se deve ao déficit de geragao
hidrica. Em 2014, o prejuizo das geradoras hidrelétricas com o GSF [sigla em
inglés para a medida da geracdo das usinas] foi de R$ 20 bilhdes. A previsdo
para este ano é de uma perda ainda maior. Considerando o pleito das geradoras
para que o governo "amorteca" parte desse impacto, j@ que uma parcela do
déficit se deve a decisdo extraordinaria do Comité de Monitoramento do Setor
Elétrico (CMSE) de manter as térmicas ligadas, a PSR calculou o efeito de um
auxilio ao segmento da ordem de R$ 10,5 bilhdes.

Por fim, a consultoria fez uma estimativa do custo do plano de acdao adotado
pelo governo para garantir o suprimento de energia e descartar um
racionamento este ano. Considerando trés medidas (a importacdo de energia de
Argentina e Uruguai; a manutencdo da operagdo do parque termelétrico de
Manaus e a contratacdo de energia de geradores a 6leo combustivel e diesel de
grandes consumidores no horario de pico), o impacto seria da ordem de R$ 11,5
bilhdes.

Com relagdo a contratacdo de energia de geradores a 6leo, diesel e biomassa,
calculo feito pela comercializadora Safira Energia, a partir de volume de mil
megawatts (MW) médios dessas fontes, indicou custo extra de R$ 702,6 milhdes
por més. Considerando o periodo de maio a dezembro de 2015, o impacto na
tarifa de energia seria da ordem de 5,06%.

O Ministério de Minas e Energia disse desconhecer o estudo da PSR. Sobre o
pleito das geradoras hidrelétricas, o ministério informou, em nota, que "aguarda
avaliagdes que estdo sendo feitas pela Aneel". (Colaborou Natalia Viri, de S&o
Paulo)



