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Sao Paulo, 20 - O presidente do conselho de administragao da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE),
Rui Altieri, afirmou nesta quinta-feira, 20, que ndo espera mudancas relevantes na proposta de repactuagao de risco
hidrologico de geracdo de energia apresentada na medida provisoria (MP) 688. O texto, divulgado na ltima terca-feira,
passard por audiéncia pablica e ainda retine algumas indefinicdes consideradas importantes para que os geradores
possam decidir se aceitam ou ndo a modelagem proposta. Apesar disso, Altieri aposta na adeséo das companhias.

"A expectativa € de que as empresas concordem com a medida e o mercado volte a normalidade”, afirmou o presidente
do conselha da CCEE. "Foi um tema bastante debatido e acredito que o objetivo da audiéncia plblica seria aparar
pequenas arestas’, complementou o executivo, que participou hoje do evento Brazil Energy Frontiers 2015, organizado

pelo Instituto Acende Brasil.

A publicagdo da MP 688 visa equacionar o problema do déficit de geragao hidrico (G5F) que afeta os geradores de
energia desde o ano passado e que originou um processo de judicializagdo no setor elétrico. Empresas e entidades
obtiveram liminares a partir das quais ficaram protegidas contra o impacto do G5F. Até 0 momento, apenas em 2015,

esse numero supera R$ 10 bilhdes, de acordo com dados do governo federal.

Indefinicao

A despeito do otimismo demonstrado por Altieri, a audiéncia pablica ainda devera estabelecer alguns pontos
considerados centrais para dimensionar a atratividade da MP 688 &s companhias. E o caso, por exemplo, do prémio de
risco a ser pago pelos geradores, uma espécie de contrapartida pela mitigagédo do risco do G5F, e do prazo de ajuste de

contas pelo impacto do G5F contabilizado desde o inicio do ano.

"Ainda € preciso definir se isso ocorrera em um momento, em 15 anos, em qual prazo. A definigdo de como ele se dara
dependera da audiéncia publica”, afirmou Altieri. Apds definidas as condigbes desse ajuste de contas, cada empresa

devera analisar se a adesio a MP 688 € atrativa ou ndo.



Aparentemente positiva para os geradores, a proposta exige como contrapartida & seguranga contra o impacto do GSF
o pagamento do prémio de risco e o direcionamento da energia secundaria para uma conta. Ou seja, em periodos
hidrolégicos mais favoraveis aos geradores, quando as companhias poderiam vender excedente de energia e ampliar a
receita, esse beneficio terd que ser incorporado a uma conta, com efeito positivo aocs consumidores. Outra exigénciae o

fim da disputa judicial iniciada pelos geradores.

A indefinicao sobre o ajuste de contas envolvendo o impacto do GSF retroativo a janeiro ja mobiliza os geradores.
Ontem, a estatal federal Eletrobras e as estaduais Cesp e Cemig fizeram questdo de apresentar dados relativos ao
impacto do G5F no primeiro semestre do ano. Esses nimeros teriam que ser levados em consideracdo na formulacéao
proposta na MP 688.

A adesdo das grandes empresas a proposta apresentada na MP 688 seria importante para o equacionamento da
situagdo de inadimpléncia nas liquidagdes financeiras das operagdes no mercado de curto prazo. A dltima liquidacéo,
ocorrida no inicio deste ano, teve guase 50% de inadimpléncia, um nimero sustentado principalmente nas liminares
concedidas pela Justica federal. Caso apenas peguenas geradoras optem pela continuidade da disputa judicial, o
equilibrio financeiro do setor estaria garantido, ja que os valores em aberto seriam compartilhados entre os demais
geradores.

Maodelo de garantias

A CCEE pretende definir o quanto antes o modelo de garantias financeiras que trariam maior seguranca as liguidacdes
do mercado de curto prazo de energia. De acordo com Altieri, as discussdes com as instituicbes financeiras continuam
em andamento. A principio, as garantias financeiras passariam a valer a partir do dia 22 de agosto. mas diante da falta de
uma conclusdo nas negociacdes a Agéncia Macional de Energia Elétrica (Aneel) decidiu postergar o prazo.

"Nossa preocupacdo maior estava relacionada ao prazo, que foi prorrogado por 180 dias apds uma definicdo da Aneel.
Mas nio queremos que demore. E uma proposta que da margem de seguranca ao mercado”, afirmou Altieri. As
garantias financeiras em discussao com os bancos seriam uma espécie de seguro contra inadimpléncia. Casouma

empresa nao honrasse sua participacao na liquidacao financeira, a garantia dos bancos seria acionada.

Altieri explicou que cinco bancos aderiram ao modelo proposto, porém as condigdes ainda estdo em fase de andlise e
definicdo. "Os bancos procuram produtos que garantam retorno, e nesse momento eles analisaram que nao haveria o
retorno esperado”, afirmou o representante da CCEE. "Nosso dever de casa agora € chamar novamente as instituigdes
financeiras para transformar esse produto em um produto atrativo para o banco e que preste servigo para o mercado”,
salientou.

Liguidagtes



A CCEE contabilizou R% 26,5 hilhdes em operacdes realizadas no primeiro semestre do ano. Esse nimero, segundo
Altieri, ndo deve se repetir no segundo semestre, dado que a tendéncia para o prego de liquidagao das diferencas (PLD)
e de queda. O PLD é o balizador dos valores praticados nas operagdes de compra e venda de energia no mercado de
curto prazo, principal operacdo realizada pela CCEE. O valor de R$ 26,5 bilhées apresentado hoje por Altieri, contudo,

nNao se restringe as transagodes no mercado de curto prazo.

Ao salientar que as liquidacdes do segundo semestre devemn movimentas um valor menor, o representante da CCEE
também destacou que varidveis como a carga do sistema e o desligamento de térmicas ou ndo também sdo fatores
preponderantes. Por isso, ressaltou, a avaliagdo de um menor montante transacionado & "de hoje” e esta sujeita a

alteracdes.

Sdo Paulo, 20 - O presidente do conselho de administragdo da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), Rui Altieri, afirmou nesta quinta-
feira, 20, que ndo espera mudancas relevantes na proposta de repactuacao de
risco hidroldgico de geracdo de energia apresentada na medida proviséria (MP)
688. O texto, divulgado na ultima terca-feira, passara por audiéncia publica e
ainda reune algumas indefinicdes consideradas importantes para que os
geradores possam decidir se aceitam ou nao a modelagem proposta. Apesar
disso, Altieri aposta na adesdao das companhias.

"A expectativa € de que as empresas concordem com a medida e o mercado
volte a normalidade", afirmou o presidente do conselho da CCEE. "Foi um tema
bastante debatido e acredito que o objetivo da audiéncia publica seria aparar
pequenas arestas", complementou o executivo, que participou hoje do evento
Brazil Energy Frontiers 2015, organizado pelo Instituto Acende Brasil.

A publicacdo da MP 688 visa equacionar o problema do déficit de geragao hidrico
(GSF) que afeta os geradores de energia desde o ano passado e que originou
um processo de judicializacdo no setor elétrico. Empresas e entidades obtiveram
liminares a partir das quais ficaram protegidas contra o impacto do GSF. Até o
momento, apenas em 2015, esse nimero supera R$ 10 bilhdes, de acordo com
dados do governo federal.

Indefinigao

A despeito do otimismo demonstrado por Altieri, a audiéncia publica ainda
deverd estabelecer alguns pontos considerados centrais para dimensionar a
atratividade da MP 688 as companhias. E o caso, por exemplo, do prémio de
risco a ser pago pelos geradores, uma espécie de contrapartida pela mitigacdo
do risco do GSF, e do prazo de ajuste de contas pelo impacto do GSF
contabilizado desde o inicio do ano.

"Ainda é preciso definir se isso ocorrera em um momento, em 15 anos, em qual
prazo. A definicdo de como ele se dara dependera da audiéncia publica", afirmou
Altieri. Apds definidas as condicGes desse ajuste de contas, cada empresa
devera analisar se a adesdo a MP 688 ¢ atrativa ou ndo.

Aparentemente positiva para os geradores, a proposta exige como contrapartida
a seguranca contra o impacto do GSF o pagamento do prémio de risco e o
direcionamento da energia secundaria para uma conta. Ou seja, em periodos
hidrolégicos mais favoraveis aos geradores, quando as companhias poderiam
vender excedente de energia e ampliar a receita, esse beneficio terd que ser
incorporado a uma conta, com efeito positivo aos consumidores. Outra exigéncia
é o fim da disputa judicial iniciada pelos geradores.



A indefinicao sobre o ajuste de contas envolvendo o impacto do GSF retroativo a
janeiro ja mobiliza os geradores. Ontem, a estatal federal Eletrobras e as
estaduais Cesp e Cemig fizeram questdo de apresentar dados relativos ao
impacto do GSF no primeiro semestre do ano. Esses nimeros teriam que ser
levados em consideracdo na formulagao proposta na MP 688.

A adesdao das grandes empresas a proposta apresentada na MP 688 seria
importante para o equacionamento da situacdo de inadimpléncia nas liquidagdes
financeiras das operacdbes no mercado de curto prazo. A ultima liquidacao,
ocorrida no inicio deste ano, teve quase 50% de inadimpléncia, um numero
sustentado principalmente nas liminares concedidas pela Justica federal. Caso
apenas pequenas geradoras optem pela continuidade da disputa judicial, o
equilibrio financeiro do setor estaria garantido, ja que os valores em aberto
seriam compartilhados entre os demais geradores.

Modelo de garantias

A CCEE pretende definir o quanto antes o modelo de garantias financeiras que
trariam maior seguranca as liquidagdes do mercado de curto prazo de energia.
De acordo com Altieri, as discussdes com as instituicdes financeiras continuam
em andamento. A principio, as garantias financeiras passariam a valer a partir
do dia 22 de agosto, mas diante da falta de uma conclusdo nas negociacdes a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) decidiu postergar o prazo.

"Nossa preocupacao maior estava relacionada ao prazo, que foi prorrogado por
180 dias ap6s uma definicdo da Aneel. Mas ndo queremos que demore. E uma
proposta que da margem de seguranga ao mercado", afirmou Altieri. As
garantias financeiras em discussdao com os bancos seriam uma espécie de
seguro contra inadimpléncia. Caso uma empresa ndo honrasse sua participagdo
na liquidagdo financeira, a garantia dos bancos seria acionada.

Altieri explicou que cinco bancos aderiram ao modelo proposto, porém as
condicdes ainda estdo em fase de anadlise e definicdo. "Os bancos procuram
produtos que garantam retorno, e nesse momento eles analisaram que nao
haveria o retorno esperado”, afirmou o representante da CCEE. "Nosso dever de
casa agora é chamar novamente as instituicdes financeiras para transformar
esse produto em um produto atrativo para o banco e que preste servigo para o
mercado", salientou.

LiquidagOes

A CCEE contabilizou R$ 26,5 bilhdes em operagdes realizadas no primeiro
semestre do ano. Esse numero, segundo Altieri, ndo deve se repetir no segundo
semestre, dado que a tendéncia para o preco de liquidacdo das diferengas (PLD)
é de queda. O PLD é o balizador dos valores praticados nas operagbes de
compra e venda de energia no mercado de curto prazo, principal operagao
realizada pela CCEE. O valor de R$ 26,5 bilhdes apresentado hoje por Altieri,
contudo, ndo se restringe as transagdes no mercado de curto prazo.

Ao salientar que as liquidacdes do segundo semestre devem movimentas um
valor menor, o representante da CCEE também destacou que varidveis como a
carga do sistema e o desligamento de térmicas ou ndo também sdo fatores
preponderantes. Por isso, ressaltou, a avaliacdo de um menor montante
transacionado é "de hoje" e esta sujeita a alteragoes.



