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O sumento 1as taxas de remu-
NEECH € N0 Prazo de construgio
1o fod sufickente para atralr gran-
de interesse para o leilio de linku
de transmissso, realizado onvtem
pela Agéncia Nadonal de Enengia
Elétrica (Anecl ) Dos omze loces 1i-
atados, apenas quatro receberam
PrOpOstas € O governn conseuiv
licitar apenas RS 15 bilhio em in-
vestimentos, oi cerca de 20% do
total de RS 7 8 bilhies previstos

0  resultado,  considerado
“aguém do esperaddo” pela pri-
pris agéncia reguladora, veio
pouco mais de duas semanas
apds o govermo anunciar gue
pretende liciuar RS 70 bithdes em
investimentos em linhdes até
2018, O princpal  problema,
apontam especialistas, € o forte
aumento no custo de fnancka-
mento. "Apesar do  aumento
aprovado recentemente, A taxa
de retorno esti longe de serapro
prisda”, afirma Clindio Sales, do
instituto Acende Brasil.

No comegn do ano, a Aneel ele-
vou a taxa minima de remunera-
¢ao, dada pelo custo midio poade-
rado de capital (Wice ), de 5.5% pa-
ra cerea de 8% e estendey o preo
de construgio, 0 que reduz 08 ris-
con de atraso na entrega. A mudan-
¢, diz Sales, ndo foi suficente, em
meto 4 redugio dos itens financid.
weis pedo BNDES, gue passou de
50% para 70 e dos sumento da ta-
xa the bisica de juros, As debintu-
res de infraestrotura, principal
aposta do banco de fomento para
diveraficar as fontes de financia-
metilo, bem saido por cerca de %

a0 ano mals a inflagia “Se queser
Alradr interessados pars novos pro-
Jtas, o retomo vai ter de aumen-
tar ", ressalta Sales,

Entre as empresas que armema.
taram Jotes, a percepdo € que as
restrignes de financiamento ms.
taram a concoerincla Em s lo-
tes, as ofertas foram Gindcas e, ape-
nas em um deles, para constrogio
de uma subestagio em Gails,
howve duis propostss — a estatal
Celg sain vitoriosa, com desigio
de 15.5% em relagio A receita ms-
xima anual permitida, vencendo
o chineses da State Goid, que ofe-
receram desconto de 5,55,

“Acredito que a maior parte
dos nassos colegas ndo consegei-
ram a alavancagem necessiria®,
disse o vice-presidente da Celg-
par, Elic Chidiac. A empresa pre-
wnde financiar 80% dos RS 128
millhies necesshrios para colocar
O progto de pé com recursos
priprios, Apenas 20% devem vir
de empréstimos do BNDES,

Novata no segmento de trans.
missho, o paulista Manova levou
um Jote de 158 qualimetros de b
nlwis o Rio Grande do Sel — sem
desigio em relacho 3 receita anual
de RS 17,7 milhoes —e pretende B-
nanciar metade dos RS 111 mi.
Thoes em vestimentos com re-
cursos do BNDES. Outros 308 de-
vem vir de debéntures de nfracs-
trutury ¢ 200 de recursos praprios.

Apesar de ter levado o lote, 0
presidente do canselho da empre-
w1, Sérgio Facching, fez duras crits
cars 3 restrigies do BNDES, 0 go-
vemio esti com um pé no acelera-
dot ¢ outro o bregue. Quer ests-
mular vestimentos, mas com o
BNDES participando de forma me-
noe. Ha um prablema serisamo de
financiamento”, allomow

A Ancel reconheceu quce o let-
ldo “nio foi satisfatbrio™ e disse
que vai avaliar as condigdes para
os praximos certames. O diretor
Retve de Barros, no entanto, sina-
lizou que um aumento adicional
nas taxas de retorno ¢ pouco pro-
vivel. “A receita [miixima permi-
tida] j4 toi um problema, mas
agora ostd adequada”, ressaltow
0 principal empecitho, diz ele,
s80 a8 restrigtes ccondmico-li-
nanceiras dos potenciais partic
pantes, “Perocbemos que existe
oferta grande de progetos e redu-
gio de empreendedores, Muitos

J

deles estho com empeeendimen-
tos atrasados, o que pode ter sido
impeditivo”, disse,

A espanhola bvolux arrematou
dais lotes de transmissdo, um no
Pard ¢ outro em Ronddnia, com
desagios de 1.49% ¢ 0,12%, res-
pectivamente. Lotes impartan-
oS, COMO 08 QUE CSCOATam A
energiaa ser produzida pelas usi-
nas do Rio Teles Pires, nao recebe-
ram olerta, A Aneel §i reconhece
a possibilidade de que haja “des-
casamento” entre & construgio
dos linhoes ¢ a entrada em ope-
racio dos projetos,

»

Aumento na Laxa do retarne slo foi suficiento para fazer fronte & maior custo de capital, diz Sales, do Aconde Brasl

A posturn mals austera da chi-
nesa Seate Grid, gue chegou a se
habilitar para esse Jote, chamou a
alengio — o empresa vinha on-
pressionanda  pelos  desigios
agressovos nom Jeilies de Bedo Mon-
te ¢ nos primeinos bipodos de Teles
Pires. A Eletrobeas, que vinba mar-
cando participacio nos Gltimas
WIOR IV & POSCR0 CONMErvia-
daora verificada desde o comego de
2015 ¢ ficon de fora docertame, Dy
acoedo com o Acende Brasdl, devde
2013 quase 30 Jotes de transamis-
sd0 nio receberam propostas ¢
detxaram de ser bcltacion,



O aumento nas taxas de remuneragdo e no prazo de construgdo nao foi suficiente
para atrair grande interesse para o leilao de linhas de transmissao, realizado ontem
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Dos onze lotes licitados, apenas
guatro receberam propostas e o governo conseguiu licitar apenas R$ 1,5 bilhdo em
investimentos, ou cerca de 20% do total de RS 7,8 bilhdes previstos.

O resultado, considerado "aquém do esperado" pela propria agéncia reguladora,
veio pouco mais de duas semanas apos o0 governo anunciar que pretende licitar RS
70 bilhdes em investimentos em Unhdes até 2018- O principal problema, apontam
especialistas, € o forte aumento no custo de financiamento. "Apesar do aumento
aprovado recentemente, a taxa de retorno estd longe de ser apropriada",
afirma Claudio Sales, do instituto Acende Brasil.

No comego do ano, a Aneel elevou a taxa minima de remuneragdo, dada pelo custo
médio ponderado de capital (Wacc), de 5,5% para cerca de 8%, e estendeu o prazo
de construcdo, o que reduz os riscos de atraso na entrega. A mudanga, diz Sales,
ndo foi suficiente, em meio a reducdo dos itens financidveis pelo BNDES, que
passou de 50% para 70% e dos aumento da taxa de basica de juros. As debéntures
de infraestrutura, principal aposta do banco de fomento para diversificar as fontes
de financiamento, tem saido por cerca de 9% ao ano mais a inflacdo. "Se quiser
atrair interessados para novos projetos, o retorno vai ter de aumentar", ressalta
Sales.

Entre as empresas que arremataram lotes, a percepcdo é que as restricdes de
financiamento limitaram a concorréncia. Em trés lotes, as ofertas foram Unicas e,
apenas em um deles, para construcdo de uma subestagcdo em Goiads, houve duas
propostas - a estatal Celg saiu vitoriosa, com desagio de 15,5% em relacdo a
receita maxima anual permitida, vencendo os chineses da State Grid, que
ofereceram desconto de 5,5%.

"Acredito que a maior parte dos nossos colegas ndao conseguiram a alavancagem
necessaria", disse o vice-presidente da Celgpar, Elie Chidiac. A empresa pretende
financiar 80% dos R$ 128 milhdes necessdrios para colocar o projeto de pé com
recursos proprios- Apenas 20% devem vir de empréstimos do BNDES.

Novata no segmento de transmissdo, a paulista Planova levou um lote de 158
quildmetros de linhas no Rio Grande do Sul - sem desagio em relacdo a receita
anual de R$ 17,7 milhdes - e pretende financiar metade dos RS 111 milhdes em
investimentos com recursos do BNDES- Outros 30% devem vir de debéntures de
infraestrutura e 20% de recursos proprios.

Apesar de ter levado o lote, o presidente do conselho da empresa, Sérgio Facchini,
fez duras criticas as restricbes do BNDES- "O governo estd com um pé no
acelerador e outro no breque. Quer estimular investimentos, mas com o BNDES
participando de forma menor. Hd& um problema serissimo de financiamento",
afirmou.

A Aneel reconheceu que o leildo "ndo foi satisfatorio" e disse que vai avaliar as
condicGes para os préoximos certames- O diretor Reive de Barros, no entanto,
sinalizou que um aumento adicional nas taxas de retorno é pouco provavel. "A
receita [maxima permitida] ja foi um problema, mas agora estd adequada",
ressaltou. 0 principal empecilho, diz ele, sdo as restricbes econdémico-financeiras
dos potenciais participantes- "Percebemos que existe oferta grande de projetos e
reducdao de empreendedores- Muitos deles estdao com empreendimentos atrasados,
0 que pode ter sido impeditivo", disse.



A espanhola Isolux arrematou dois lotes de transmissdo, um no Pard e outro em
Rondonia, com desagios de 1,49% e 0,12%, respectivamente- Lotes importantes,
CoOmo 0S que escoariam a energia a ser produzida pelas usinas do Rio Teles Pires,
ndo receberam oferta. A Aneel ja reconhece a possibilidade de que haja
"descasamento" entre a construcdao dos Unhdes e a entrada em operacdao dos
projetos.

A postura mais austera da chinesa State Grid, que chegou a se habituar para esse
lote, chamou a atencdo - a empresa vinha impressionando pelos desagios
agressivos nos leildes de Belo Monte e nos primeiros bipolos de Teles Pires. A
Eletrobras, que vinha marcando participacdo nos ultimos anos, manteve a posicao
conservadora verificada desde o comego de 2015 e ficou de fora do certame. De
acordo com o Acende Brasil, desde 2013 quase 30 lotes de transmissdo nao
receberam propostas e deixaram de ser licitados.



