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O malogro do leildao de transmissao de energia
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Editorial economico

O malogrodo leilao de
transmissao de energia

rrenEEs ] Dos 1 lotes de li-
4 nhasde transmis-
i 4 sdo de eletricida-
de oferecidos pe-

nal de Energia
Elétrica (Aneel),

rematados na
quarta-feira. Por isso o leilio foi
considerado um fracasso nio sé
por analistas do sctor privado, mas
também pelo governo, “O resulta-
do foi abaixo da nossa expectati-
va”, dissc odiretor da agénciaregu-
ladora Reive Barros.

No leildo anterior, em julho, do
segundo linhdio de transmissdo da
energia a ser gerada pela Usina de
Belo Monte, somente 2 empresas
participaram ¢ jd era clara a percep-
¢lodoaumento deriscos nesse seg-
mento. Nos tltimos 2 anos, 30 lotes
detransmissio ndodespertaram in-
teresse dosinvestidores. Mas sénes-
tasemana ficouevidente queacom-
binaglode regras duvidosas com ju-
ros altos e recessio compromete o
certame, Desta vez, nem os chine-
$€$ quiseram participar,

Dois lotes foram arvematados pe-
la espanhola Isolux, 1 pela estatal
Celg e outro pela privada Planova,
que participou pela primeira vez de
um leildo. Nio houve interessados
na transmissdo de energia das Usi-
nas Telles Pires e Sdo Manoel nem
naslinhas paracscoar aenergiacoli-

cado Nordeste. Eodesdgio ofereci-
do pelos vencedores fol, em média,
de apenas 2,04% em relacio ao teto
fixadopelaAneel. Osinvestimentos
assumidos pelos vencedores, de R$
1,9 bilhio, representam menos de
20% do previsto. A Aneel quer ouvir
as empresas para conhecer melhor
os problemas do leildo.

Noiniciodoano,aagénciaelevou
a taxa minima de retorno de 5,5%
para 8% a0 ano € aumentou 0 prazo
para a construgdo das linhas. O no-
vo leilido mostrou que ndo foi o bas-
tante. Apesar do aumento, “a taxa
de retorno estd longe de ser apro-
priada”, disse o presidente do Insti-
tuto Acende Brasil, Claudio Sales.
Al disso, diminuiua parcela de
recursosque o BNDESemprestapa-
raos empreendedores easalternati-
vas para obter capital tém custo
mais alto. Uma das vencedoras do
leilio empregard 20% de recursos
propriose lancard debénturesdein-
fracstrutura, cujocusto anual € esti-
mado em 9%, maisa inflagio. Outra
informou que usard 80% de recur-
508 proprios nas linhas.

Historicamente, 0 investimento
em transmissdo ¢ visto como atrati-
vo pela renda estivel das conces-
soes. Mas, seocustodofinanciamen-
to for elevado, provavelmente mui-
tas empresas prefiram esperar até
queosjuroscaiam paravoltar ainves-
tir. E aAneel ndo quer - ou ndo pode
- aceitar taxas maiores de retomo.




Dos 11 lotes de linhas de transmissdo de eletricidade oferecidos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel), apenas 4 foram arrematados na quarta-
feira. Por isso o leildo foi considerado um fracasso ndo so por analistas do setor
privado, mas também pelo governo. “O resultado foi abaixo da nossa
expectativa”, disse o diretor da agéncia reguladora Reive Barros.

No leildo anterior, em julho, do segundo linhdo de transmissdo da energia a ser
gerada pela Usina de Belo Monte, somente 2 empresas participaram e ja era
clara a percepcao do aumento de riscos nesse segmento. Nos Ultimos 2 anos, 30
lotes de transmissdo ndo despertaram interesse dos investidores. Mas sd nesta
semana ficou evidente que a combinacdo de regras duvidosas com juros altos e
recessao compromete o certame. Desta vez, nem os chineses quiseram
participar.

Dois lotes foram arrematados pela espanhola Isolux, 1 pela estatal Celg e outro
pela privada Planova, que participou pela primeira vez de um leildo. Nao houve
interessados na transmissdo de energia das Usinas Telles Pires e Sao Manoel
nem nas linhas para escoar a energia edlica do Nordeste. E o desagio oferecido
pelos vencedores foi, em média, de apenas 2,04% em relacdo ao teto fixado
pela Aneel. Os investimentos assumidos pelos vencedores, de R$ 1,9 bilhao,
representam menos de 20% do previsto. A Aneel quer ouvir as empresas para
conhecer melhor os problemas do leildo.

No inicio do ano, a agéncia elevou a taxa minima de retorno de 5,5% para 8%
ao ano e aumentou o prazo para a construcao das linhas. O novo leildao mostrou
gue ndo foi o bastante. Apesar do aumento, “a taxa de retorno esta longe de ser
apropriada”, disse o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales.

Além disso, diminuiu a parcela de recursos que o BNDES empresta para os
empreendedores e as alternativas para obter capital tém custo mais alto. Uma
das vencedoras do leildo empregara 20% de recursos proprios e lancara
debéntures de infraestrutura, cujo custo anual é estimado em 9%, mais a
inflagdo. Outra informou que usara 80% de recursos proprios nas linhas.

Historicamente, o investimento em transmissdo é visto como atrativo pela renda
estavel das concessbes. Mas, se o custo do financiamento for elevado,
provavelmente muitas empresas prefiram esperar até que os juros caiam para
voltar a investir. E a Aneel ndo quer - ou ndo pode - aceitar taxas maiores de
retorno.



