Agéncia Estado - 17/11/2015
Governo melhora condigoes para investidor e deve licitar mais lotes em Leildao de

Transmissao

O Leildao de Transmissdao n® 5/2015, a ser realizado amanha a partir das 10 horas, deve
atrair mais interessados do que as licitagbes anteriores, muito em fungcdo das novas
condicOes estabelecidas pelo governo federal. Para destravar alguns lotes que ndo
receberam propostas em certames anteriores, o governo ampliou o prazo de construgdo e
aumentou o valor a ser pago aos investidores.

O objetivo é conseguir tirar do papel investimentos estimados em R$ 7,5 bilhdes nos
Estados de Alagoas, Bahia, Ceara, Goias, Espirito Santo, Mato Grosso, Minas Gerais, Para,
Paraiba, Parana, Santa Catarina, Sdo Paulo e Sergipe. Serdo, ao todo, 4.600 quildmetros
(km) de linhas de transmissdo e 23 subestagdes em disputa distribuidos em 12 lotes.

"O governo mostrou alguma sensibilidade e promoveu melhoras, reconhecendo que o custo
de capital estd mais alto em fungdo da TILP, da inflagdo e do spread de risco", salienta o
presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales. Na pratica, a visdo mais realista do
governo federal representa uma elevacao do custo médio ponderado do capital (WACC) do
setor para mais de 7%, ante os 5,5% praticados em 2014.

Em agosto passado, no mais recente leildo de transmissdo, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) tentou licitar os lotes A, B e C que estardo no leildo de amanhda. Nenhum
dos trés recebeu propostas.

O lote A sera formado por nove subestacdes e 1.300 km de linhas de transmissdo a serem
construidas em Minas Gerais. O lote B é formado por uma subestacdo e 1.005 km de
extensdo de linhas de transmissdao e o lote C tem duas subestacdes e 275 km de linhas.
Ambos estao localizados no Mato Grosso.

Para evitar novo fracasso, as condigdes foram revisadas. A Receita Anual Permitida (RAP)
do lote A, por exemplo, foi elevada em 15,7% na comparacao com o leildo passado e ficou
fixada em R$ 448,8 milhdes. O prazo de construgdao foi ampliado de 48 meses para 60
meses. No caso do lote B, a RAP foi elevada em 13,4%, para R$ 265,5 milhdes. No lote C, o
ajuste foi de 8,3%.

"Ndo esperamos um enorme sucesso. Vemos uma situacdo melhor do que nos outros
leildes, mas ainda teremos alguns lotes vazios. No caso dos lotes em que a revisdo foi mais
expressiva (lotes A e B), a chance de dar vazio (nenhum interessado apresentar oferta) é
mais baixa", analisa a diretoria da consultoria Thymos Energia, Thais Prandini.

Estrangeiros

Os lotes A e B, por serem os maiores do leildo, sdo aqueles com maior potencial para atrair
grupos estrangeiros. Entre os favoritos estdo as empresas que comandaram os Uultimos
leildes de transmissdo do Pais, caso da chinesa State Grid e das espanholas Abengoa,
Isolux e Cymi Holding.

No caso especifico do lote A, a mineira Cemig também é uma candidata natural. A
paranaense Copel pode aparecer na disputa, no caso do lote E, entre Parana e Santa
Catarina, porém o futuro dos demais lotes € mais incerto. Principalmente no caso daqueles
que, por serem menores, terdao mais dificuldade em atrair investidores estrangeiros, caso
do lote H, no Ceara.

A principal diferenca entre esses dois lotes é o perfil dos potenciais interessados. Com o
acesso a recursos mais escasso, uma situacdo que se agravou apos o BNDES limitar em
50% do valor do investimento o financiamento ao projeto, os estrangeiros ganham mais
forga na disputa.

Aos brasileiros resta uma posicdo mais discreta, condizente com o0 momento das empresas.
"O clima, do ponto de vista dos empreendedores 'tradicionais' de transmissdo, continua



péssimo. Nao pelo leildo em si, mas porque ainda aguardam a indenizacdo devida desde a
MP 579", relembra Sales.

A medida proviséria criada em 2012 estabeleceu que a renovacdao antecipada das
concessOes estaria vinculada ao pagamento de indenizagdes. Contudo, esse montante,
estimado em mais de R$ 20 bilhdes, nunca chegou aos cofres das empresas, o que afastou
a Cteep dos leildes e tornou mais dificil a participagao da Eletrobras. Desde entdo, mais de
30 lotes licitados ndo receberam propostas.

"Isso resulta em um ambiente de competicdo muito menor do que seria se todas as
empresas estivessem em condicbes de disputar. E razoavel esperar uma melhora em
relagdo aos ultimos leilGes, mas antes o resultado foi abaixo da critica", diz Sales.

Lotes

A RAP estimada caso os 12 lotes sejam leiloados é de R$ 1,3 bilhdo, segundo a Aneel. Além
dos lotes ja citados, a disputa contara com o D, no Espirito Santo, formado por trés
subestagOes e 192 km de linhas de transmissdo. O lote E tem trés subestagdes e 188 km de
linhas entre Parana e Santa Catarina. O lote F fica em Sao Paulo e é composto por duas
subestacdes e 96 km de linhas de transmissdo. O lote G tem uma linha de 355 km de
extensdao no Mato Grosso.

O lote H, com 174 km de linhas de transmissdo entre os Estados de Alagoas, Bahia, Paraiba
e Sergipe, é formado por alguns dos ativos incluidos no lote F do leildo de agosto passado,
igualmente ndo licitado. J4 o lote I, formado por uma subestacdo e linhas com 134 km de
extensdo no Pard, ndo recebeu oferta em leildo realizado em maio de 2014.

O lote J tem uma subestacdo e 296 km de linhas de transmissdo também no Para. O lote K
tem uma subestacdo e 92 km de linhas no Ceard. O lote L tem 83 km de linhas de
transmissao em Goias. (André Magnabosco - andre.magnabosco@estadao.com)



