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Economistas argumentam gue investimentos em
infraestrutura sdo essenciais para o desenvelvimento
econdmico. Afinal, a infraestrutura & compesta per atives
gue suportam todas as cutras atividades produtivas,
contribuinde para a elevacio da produtividade de toda a
economia.

O setor elétrico € um dos importantes integrantes da
infraestrutura de um pais. E =e o setor elétrico &
infraestrutura, o segmento de transmissdo € a
"infraestrutura da infraestrutura”, pois & a transmissac gue
integra os demais elos da cadeia, permitinde que o sistema
seja operado de forma coesa.

Embora =eja o segmento que exige menor investimento em
comparacac com os elos de geracdc e distribuicde, a
transmissdo desempenha papel essencial no setor elétrico.
Sem transmiss3c ndo € possivel: aproveitar a geracdo de
recursos energeticos mais baratos localizados em areas
distantes dos centros de carga: explorar a diversidade
hidrolégica entre as hidrelétricas; auferir oz ganhos do
cempartilhamente de margens de reserva requeridas para
lidar com contingéncias e variacdes imprevistas da
demanda... & lista poderia ser expandida, mas esses
exemples demonstram os beneficics da operacdo integrada
que as redes de transmissdc possibilitam.




Entretants, mudancas regulatérias recentes impactaram
severamente o fluxe de caixa das principaiz empresas de
transmissdo, prejudicando suas capacidades financeiras
tanto para investir em noves atives guanto para realizar
melhorias demandadas pelas instalagfes de transmissdo
existentes. A expansdc da rede de transmissd3c por meic de
Leildes de Transmissdo, que foi tdo bem sucedida por
varios anos, passou a falhar, ccasicnando atrasos muite
custosos para o pais.

A descapitalizacdo de algumas das principais empresas de
transmissac decorrente da prorrogacac de suas concessoes
no regime de ocperacac & manutencdo tem agravado os
proeblemas acima. Suas tarifas foram imediatamente
reduzidas, mas elas ainda ndc receberam as indenizaces
devidas, o gue tem impactade o seu fluxo de caixa de
forma dramatica, ameacando a ocperacdo & manutencdc das
redes existentes e a realizacdo de reposicoes, reforcos e
melhorias necessarias.

O White Paper "Transmissdo: o elo integrader” (disponivel
em wwwacendebrasil.com.br/estudos) apresenta a situacdo
atual do segmento, diagnostica seus principais problemas e
propde medidas para sana-les. Entre os principais
problemas destacam-se as dificuldades no licenciamento
ambiental de projetos de expansdc e guestdes regulatérias
gque tém comprometide o retorno econémice em bases
sustentaveis.

Mo campo ambiental, a cutorga da Licenca Prévia
ambiental antes dos leilfes de linhas de transmissdo, a
integracdc da analize ambiental ac processo de
planejaments, & o aprimoramento dos relatarios técnicos
disponibilizades nos editais dos Leildes de Transmissdo
podem reduzir custos e prazos de implantacde de novas
linhas.

As guestoes regulatorias abrangem a metodologia de
definicdo do custo de capital, da definicdo da base de
remuneracac, dos custos operacicnais e das penalizactes
por desligamentos das instalacdes de transmissdo.
Aprimoramentos s3o necessarios para gue o setor
proporcione uma perspectiva de retorno compativel com o
risce gue a atividade apresenta.

Também € necessaria a indenizacdc imediata dos atives
existentes em maio de 2000, pertencentes as concessies
prorregadas sob a égide da Medida Provisdria 57%/2012,
eliminando incoeréncias de avaliacdo. A indenizacdo poderia
ser feita via tarifa, com remuneracdc do custo de capital
real em condictes vigentes de mercade e acréscimo dos
tributos incidentes (PIS/Cofins, IR & CSLL).

Acdes urgentes das autoridades governamentais sdo
necessarias para eliminar as barreiras e custos que
desznecessariamente pezam scbre o elo da transmissdo de
eletricidade, permitinde que o mesmeo volte a eveluir ac
ritmo demandado pelo desenvolvimentos do Pais.

Claudio Sales e Richard Lee Hochstetler s3o do
Instituto Acende Brasil (www.acendebrasil.com.br)



Economistas argumentam que investimentos em infraestrutura sdao essenciais para o
desenvolvimento econdmico. Afinal, a infraestrutura é composta por ativos que
suportam todas as outras atividades produtivas, contribuindo para a elevacdo da
produtividade de toda a economia.

O setor elétrico € um dos importantes integrantes da infraestrutura de um pais. E se o
setor elétrico é infraestrutura, o segmento de transmissdo é a “infraestrutura da
infraestrutura”, pois é a transmissao que integra os demais elos da cadeia, permitindo
que o sistema seja operado de forma coesa.

Embora seja o segmento que exige menor investimento em comparagdao com os elos
de geracdo e distribuicdo, a transmissdo desempenha papel essencial no setor elétrico.
Sem transmissdo ndo é possivel: aproveitar a geracdo de recursos energéticos mais
baratos localizados em areas distantes dos centros de carga; explorar a diversidade
hidroldgica entre as hidrelétricas; auferir os ganhos do compartilhamento de margens
de reserva requeridas para lidar com contingéncias e variagdes imprevistas da
demanda... A lista poderia ser expandida, mas esses exemplos demonstram os
beneficios da operacdo integrada que as redes de transmissdo possibilitam.

Entretanto, mudancas regulatérias recentes impactaram severamente o fluxo de caixa
das principais empresas de transmissdo, prejudicando suas capacidades financeiras
tanto para investir em novos ativos quanto para realizar melhorias demandadas pelas
instalagdes de transmissdo existentes. A expansao da rede de transmissdo por meio de
Leildes de Transmissdo, que foi tdo bem sucedida por varios anos, passou a falhar,
ocasionando atrasos muito custosos para o pais.

A descapitalizacdo de algumas das principais empresas de transmissao decorrente da
prorrogacao de suas concessdes no regime de operagao e manutencdao tem agravado
os problemas acima. Suas tarifas foram imediatamente reduzidas, mas elas ainda nao
receberam as indenizacdes devidas, o que tem impactado o seu fluxo de caixa de
forma dramatica, ameacando a operacdo e manutencdo das redes existentes e a
realizacdo de reposigoes, reforcos e melhorias necessarias.

0] White Paper “Transmissao: o] elo integrador” (disponivel
em www.acendebrasil.com.br/estudos) apresenta a situacdo atual do segmento,
diagnostica seus principais problemas e propde medidas para sana-los. Entre os
principais problemas destacam-se as dificuldades no licenciamento ambiental de
projetos de expansdo e questdes regulatérias que tém comprometido o retorno
econOdmico em bases sustentaveis.

No campo ambiental, a outorga da Licenca Prévia ambiental antes dos leilGes de linhas
de transmissdo, a integracdo da analise ambiental ao processo de planejamento, e o
aprimoramento dos relatérios técnicos disponibilizados nos editais dos Leildes de
Transmissao podem reduzir custos e prazos de implantagao de novas linhas.

As questGes regulatorias abrangem a metodologia de definicdo do custo de capital, da
definicdo da base de remuneracao, dos custos operacionais e das penalizacdes por
desligamentos das instalagdes de transmissdo. Aprimoramentos sdo necessarios para
que o setor proporcione uma perspectiva de retorno compativel com o risco que a
atividade apresenta.

Também é necessaria a indenizacdo imediata dos ativos existentes em maio de 2000,
pertencentes as concessbes prorrogadas sob a égide da Medida Proviséria 579/2012,
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eliminando incoeréncias de avaliacdo. A indenizagdo poderia ser feita via tarifa, com
remuneracdo do custo de capital real em condigdes vigentes de mercado e acréscimo
dos tributos incidentes (PIS/Cofins, IR e CSLL).

AcOes urgentes das autoridades governamentais sdao necessarias para eliminar as
barreiras e custos que desnecessariamente pesam sobre o elo da transmissao de
eletricidade, permitindo que o mesmo volte a evoluir ao ritmo demandado pelo
desenvolvimento do Pais.

Claudio J. D. Sales e Richard L. Hochstetler sdao do Instituto Acende Brasil
(www.acendebrasil.com.br)
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