Diario de Pernambuco Online - 30/11/2015
Custo de captacdo financeira e cronograma de projetos preocupam setor elétrico

http://www.diariodepernambuco.com.br/app/noticia/economia/2015/11/30/internas economia,613267/custo-de-captacao-
financeira-e-calendario-de-projetos-preocupam-analistas.shtml

DIARIOCcPERNAMBUCO

Custo de captacao financeira e calendario
de projetos preocupam analistas

Por: Agéncia Estadc
Publicado em: 30/11/2015 12:18 Atualizado em: 30/11/2015 13:21

A escassez e o custo de linhas de financiamento e os problemas de cumprimento de prazos e licitacdo de
novos projetos na area de transmissao sdo considerados, neste momento, dois entraves ao futuro do sistema
elétrico nacional. De acordo com executivos e especialistas do setor elétrico, tais dificuldades podem ndo
apenas barrar o investimento em novos projetos de geracdo de uma forma geral, como tambeém travar o
crescimento das fontes renovaveis no Pais. Justamente em um momento no qual a energia edlica se consolida
como importante alternativa as hidrelétricas e a fonte solar comeca a dar os primeiros passos no Brasil.

"Ha uma estimativa de necessidade de investimento da ordem de RS 20 bilhées, montante necessario apenas
paraque a gente possa correr atras do atraso que ja existe”, afirmou o presidente do Instituto Acende Brasil,
Claudio Salles, "E o macrofinanciador do mercado brasileiro, o BENDES, esta recolhendo os flaps”, disse o
especialista, que participa nesta segunda-feira, 30, de evento realizado no Instituto FHC, em S&o Paulo.

O presidente da CPFL Renovaveis. Andre Dorf, destaca que neste momento aproximadamente trés em cada
quatro projetos de transmissdo estdo com o cronograma atrasado, uma situacdo que se agrava ainda mais
diante da dificuldade de acesso a recursos a custos competitivos. "Hoje o apetite dos bancos esta baixo. Falta
disponibilidade de recursos e o custo de financiamento esta bastante elevado. Fala-se em CDI mais trés,
quatro ou cinco pontos. Estamos falando de quase 20% ao ano para projetos de infraestrutura, um custo de
divida que em alguns casos chega a passar o custo do equity”, afirma.
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O executivo destaca que, a despeito dos sinais de desaceleracdo da economia brasileira, a perspectiva de
longo prazo é de aumento de demanda. Em dez anos, a demanda pode crescer aproximadamente 30 GW
meédios, o que indica uma necessidade de ampliacdo da poténcia instalada de 60 GW a 75 GW, ou algo como
60% em relacéo a atual capacidade do parque gerador nacional.

As dificuldades enfrentadas pelo setor elétrico aumentam a percepgdo do investidor externo de que o Brasil
esta "barato” e atrativo para o investimento estrangeiro. Ainda assim, as empresas adotam tom cauteloso ao
analisar eventuais aportes no Brasil. "Vemos entre os investidores a interpretacio de que o Brasil esta em
Black Friday, mas € uma Black Friday prorrogada”, afirmou a presidente da Associacdo Brasileira de Energia
Edlica (ABEEélica), Elbia Gannoun.

A dicotomia entre a perspectiva de que o Brasil esta em liquidacdo e a cautela antes da aprovacéo de novos
investimentos estrangeiros tém explicacdo. "O investidor abre o jornal e vé certa estabilidade do setor, mas
ha uma incerteza enorme quanto a economia”, afirma o presidente da CPFL Renovaveis. O investimento feito
no Brasil sofre influéncias do ponto de vista cambial e de taxas de juros, por exemplo. "E essa inseguranca ndo
conversa com esse tipo de investidor. Nosso investidor € sereno e tem o foco no longo prazo”, complementou
0 executivo, ao se referir a fundos de pensdo, fundos soberanos ou assets, entre outros exemplos.

Dorf destaca que, além da dificuldade provocada pela falta de apetite dos bancos, as empresas do setor
elétrico também enfrentam a dificuldade em captar recursos via debéntures de infraestrutura, por exemplo.
Esses papéis garantem incentivo ao investimento da pessoal fisica. a partir da isencio do imposto de renda,
mas ndo tem a mesma atratividade ao investidor institucional.

Para piorar, a pessoa fisica encontra no mercado, neste momento, opgdes consideradas mais atrativas do que
as debéntures de infraestrutura. "Hoje temos caréncia de instrumentos”, afirmou o presidente da CPFL
Renovaveis.

A escassez e o custo de linhas de financiamento e os problemas de cumprimento
de prazos e licitagdo de novos projetos na area de transmissdo sao
considerados, neste momento, dois entraves ao futuro do sistema elétrico
nacional. De acordo com executivos e especialistas do setor elétrico, tais
dificuldades podem nao apenas barrar o investimento em novos projetos de
geracdao de uma forma geral, como também travar o crescimento das fontes
renovaveis no Pais. Justamente em um momento no qual a energia edlica se
consolida como importante alternativa as hidrelétricas e a fonte solar comeca a
dar os primeiros passos no Brasil.

"Ha uma estimativa de necessidade de investimento da ordem de R$ 20 bilhoes,
montante necessario apenas para que a gente possa correr atras do atraso que
ja existe", afirmou o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales. "E o
macrofinanciador do mercado brasileiro, o BNDES, estad recolhendo os flaps",
disse o especialista, que participa nesta segunda-feira, 30, de evento realizado
no Instituto FHC, em Sao Paulo.

O presidente da CPFL Renovaveis, Andre Dorf, destaca que neste momento
aproximadamente trés em cada quatro projetos de transmissdo estdo com o
cronograma atrasado, uma situacdao que se agrava ainda mais diante da
dificuldade de acesso a recursos a custos competitivos. "Hoje o apetite dos
bancos esta baixo. Falta disponibilidade de recursos e o custo de financiamento
esta bastante elevado. Fala-se em CDI mais trés, quatro ou cinco pontos.
Estamos falando de quase 20% ao ano para projetos de infraestrutura, um custo
de divida que em alguns casos chega a passar o custo do equity", afirma.

O executivo destaca que, a despeito dos sinais de desaceleracao da economia
brasileira, a perspectiva de longo prazo é de aumento de demanda. Em dez
anos, a demanda pode crescer aproximadamente 30 GW médios, o que indica



uma necessidade de ampliacdo da poténcia instalada de 60 GW a 75 GW, ou
algo como 60% em relacdo a atual capacidade do parque gerador nacional.

As dificuldades enfrentadas pelo setor elétrico aumentam a percepcao do
investidor externo de que o Brasil esta "barato" e atrativo para o investimento
estrangeiro. Ainda assim, as empresas adotam tom cauteloso ao analisar
eventuais aportes no Brasil. "Vemos entre os investidores a interpretacdo de que
o Brasil esta em Black Friday, mas € uma Black Friday prorrogada”, afirmou a
presidente da Associacdo Brasileira de Energia Edlica (ABEEdlica), Elbia
Gannoun.

A dicotomia entre a perspectiva de que o Brasil estéa em liquidagcdo e a cautela
antes da aprovacao de novos investimentos estrangeiros tém explicacdo. "O
investidor abre o jornal e vé certa estabilidade do setor, mas ha uma incerteza
enorme quanto a economia", afirma o presidente da CPFL Renovaveis. O
investimento feito no Brasil sofre influéncias do ponto de vista cambial e de
taxas de juros, por exemplo. "E essa inseguranga ndao conversa com esse tipo de
investidor. Nosso investidor é sereno e tem o foco no longo prazo",
complementou o executivo, ao se referir a fundos de pensdo, fundos soberanos
ou assets, entre outros exemplos.

Dorf destaca que, além da dificuldade provocada pela falta de apetite dos
bancos, as empresas do setor elétrico também enfrentam a dificuldade em
captar recursos via debéntures de infraestrutura, por exemplo. Esses papéis
garantem incentivo ao investimento da pessoal fisica, a partir da isencao do
imposto de renda, mas ndo tem a mesma atratividade ao investidor
institucional.

Para piorar, a pessoa fisica encontra no mercado, neste momento, opgdes
consideradas mais atrativas do que as debéntures de infraestrutura. "Hoje
temos caréncia de instrumentos", afirmou o presidente da CPFL Renovaveis.



