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Governo avalia elevar taxa de retorno
para transmissao

Por Rodrigo Polito e Camila Maia | Do Rio e de Sdo Paulo | $JEdfinfa+

Depois de quatro leildes de transmissio atraindo interesse de investidores para
menos da metade dos lotes oferecidos, o governo se preccupa com a questao e
considera aumentar a taxa de retorno e as receitas propostas nas proximas disputas
para atrair interessados.

Segundo o presidente da Empresa de Pesquisa Enérgetica (EPE), Mauricio
Tolmasquim, nio existe um "Plano B" caso as linhas de transmissio nio sejam
leiloadas nas proximas disputas e o aumento das taxas de retorno € uma opcao
considerada.

"Nao tem Plano B. Tem de fazer sair [as linhas]. Tem de viabilizar. Minha opiniao
pessoal é que, se tiver que aumentar mais o preco, tem de aumentar. Nao tem como
ficar sem construir as linhas. Nao tem condicao, porque vai engargalar”, disse
Tolmasquim.

A falta de interessados em leiloes tem se mostrado um problema para o atendimento
das necessidades de escoamento de energia no pais. No leilao de transmissao
realizado em novembro de 2014, apenas quatro de nove lotes receberam oferta. Em
janeiro de 2015, foram dois de quatro. Em agosto, apenas quatro de onze lotes. Em
novembro, foram quatro de doze lotes.

Na coletiva de imprensa realizada depois do leilao de transmissio de novembro, José
Jurhosa, diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), afirmou que o
argao regulador pretende realizar o "maior leilac de transmissac da histéria" em

fevereiro de 2016, licitando projetos que envolvem investimentos de R$ 15 bilhoes a

E.5 16 bilhoes.

Na ocasiao, Jurhosa comentou que a sitnacio de transmissio é preocupante, mas
eviton dizer se haveria um aumento das taxas de retorno oferecidas.



O Valor apurou que a situagao é preocupante e que a diretoria da Aneel esta
analisando quais as opcoes possiveis. Outra questao é a sitnacac da espanhola
Abengoa, que participa de R$ 8 bilhdes em investimentos em andamento no setor de
transmissao brasileiro e recentemente pedin uma pré-recuperacao judicial na
Espanha.

"Estou preccupado com a questdo da transmissao. E uma questao que a gente tem
discutido. Todas as linhas que sao incluidas no leilao sao indicadas pela EPE porque
sdo necessarias. E varias delas deveriam ter sido leiloadas antes e ji tiveram
problemas em leildes anteriores”, disse Tolmasquim, completando que a Aneel ja
prorrogon o prazo de construcgao e aumentoun o prego. "Nao sei qual € a solucao.”

Para o professor Roberto Brandao, pesquisador do Grupo de Estudos do Setor de
Energia Eétrica (Gesel/UFR.J), a solugio passa por aumentar a taxa de retorno dos
mvestimentos e buscar novos investidores para o setor.

"Provavelmente, a saida vai passar, sim, por tornar os investimentos mais atrativos”,
disse Brandao. Isso acontece pois grande parte dos investidores nao esta com
capacidade financeira para fazer os novos e necessarios investimentos.

Para Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil, os precos maximos muito

baixos sio um risco "muito grande” para a execugao dos empreendimentos.

Enquanto isso, o crédito foi uma questio definitiva para o tltimo leilio de
transmissao, apontou o Morgan Stanley em relatorio publicado recentemente. O
BNDES, que costumava financiar 70% dos projetos de transmissac novos, limiton
sua participagao em 27% nesse certame, fazendo com que as empresas tivessem que
usar fontes mais caras de crédito.

Outro fator que tem afastado as empresas do leildes de transmissao é o atraso no
pagamento das indenizacoes pendentes de ativos naoc amortizados anteriores a maio
de 2000, cuja concessao foi renovada antecipadamente pela Medida Provisoria (MP)

570 no fim de 2012.

"A MP 579 destruin a capacidade das empresas investirem nos leiloes de
transmissao”, disse Sales. Segundo ele, com o atraso na liberagio das indenizagoes,
transmissoras tradicionais como Cteep e Eletrobras nao estao participando das
disputas.

O presidente da Associacio Brasileira das Empresas de Transmissao de Energia
Elétrica (Abrate), Mario Miranda, tem uma avaliacao semelhante da situacao.

Segundo ele, a Aneel e 0 Ministério de Minas e Energia (MME) tém procurado
melhorias para os leildes de transmissao, mas a participacao efetiva se dara apenas
quando ocorrer o inicio do pagamento das indenizagdes pendentes. "[sso [o
pagamento] é crucial”, apontou.



"Q pagamento das indenizacoes esti diretamente associado ao caixa das
transmissoras para realizacao de investimentos. Em 2016, estio previstos RS 3,2
bilhoes de investimentos em reforgcos em linhas de transmissao. E nao temos este
dinheiro", disse Miranda.

Para ele, quanto antes as empresas receberem os montantes devidos, mais cedo serao
cumpridas as obrigacdes. "Esses investimentos sio muito importantes para manter o
nivel de qualidade de atendimento do sistema brasileiro, de gg%", completou.

Depois de quatro leildes de transmissdo atraindo interesse de investidores para
menos da metade dos lotes oferecidos, o governo se preocupa com a questao e
considera aumentar a taxa de retorno e as receitas propostas nas préximas
disputas para atrair interessados.

Segundo o presidente da Empresa de Pesquisa Enérgetica (EPE), Mauricio
Tolmasquim, ndo existe um "Plano B" caso as linhas de transmissdao ndao sejam
leiloadas nas préximas disputas e o aumento das taxas de retorno é uma opcao
considerada.

"Nao tem Plano B. Tem de fazer sair [as linhas]. Tem de viabilizar. Minha opinido
pessoal é que, se tiver que aumentar mais o preco, tem de aumentar. Nao tem
como ficar sem construir as linhas. Ndo tem condicdo, porque vai engargalar",
disse Tolmasquim.

A falta de interessados em leildes tem se mostrado um problema para o
atendimento das necessidades de escoamento de energia no pais. No leildo de
transmissao realizado em novembro de 2014, apenas quatro de nove lotes
receberam oferta. Em janeiro de 2015, foram dois de quatro. Em agosto, apenas
quatro de onze lotes. Em novembro, foram quatro de doze.

Na coletiva de imprensa realizada depois do leildo de transmissdao de novembro,
José Jurhosa, diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), afirmou
que o 6rgao regulador pretende realizar o "maior leildo de transmissdo da
histéria" em fevereiro de 2016, licitando projetos que envolvem investimentos
de R$ 15 bilhdes a R$ 16 bilhdes.

Na ocasido, Jurhosa comentou que a situacdo de transmissdo € preocupante,
mas evitou dizer se haveria um aumento das taxas de retorno oferecidas.

O Valor apurou que a situagdo é preocupante e que a diretoria da Aneel esta
analisando quais as opgdes possiveis. Outra questdo é a situacdo da espanhola
Abengoa, que participa de R$ 8 bilhdes em investimentos em andamento no
setor de transmissdo brasileiro e recentemente pediu uma pré-recuperagao
judicial na Espanha.

"Estou preocupado com a questdo da transmissdo. E uma questdo que a gente
tem discutido. Todas as linhas que sdo incluidas no leildo sdo indicadas pela EPE
porque sdo necessarias. E varias delas deveriam ter sido leiloadas antes e ja
tiveram problemas em leilGes anteriores", disse Tolmasquim, completando que a
Aneel ja prorrogou o prazo de construcdao e aumentou o preco. "Ndo sei qual é a
solugao."

Para o professor Roberto Branddo, pesquisador do Grupo de Estudos do Setor de
Energia Eétrica (Gesel/UFR]), a solugdo passa por aumentar a taxa de retorno
dos investimentos e buscar novos investidores para o setor.



Provavelmente, a saida vai passar, sim, por tornar os investimentos mais
atrativos", disse Branddo. Isso acontece pois grande parte dos investidores nao
esta com capacidade financeira para fazer os novos e necessarios investimentos.
Para Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil, os precos maximos
muito baixos sdao um risco "muito grande" para a execucdao dos
empreendimentos.

Enquanto isso, o crédito foi uma questdo definitiva para o ultimo leildo de
transmissdo, apontou o Morgan Stanley em relatoério publicado recentemente. O
BNDES, que costumava financiar 70% dos projetos de transmissao novos,
limitou sua participagdo em 27% nesse certame, fazendo com que as empresas
tivessem que usar fontes mais caras de crédito.

Outro fator que tem afastado as empresas do leildes de transmissao é o atraso
no pagamento das indenizagdes pendentes de ativos ndao amortizados anteriores
a maio de 2000, cuja concessao foi renovada antecipadamente pela Medida
Provisoria (MP) 579 no fim de 2012.

"A MP 579 destruiu a capacidade das empresas investirem nos leildes de
transmissao", disse Sales. Segundo ele, com o atraso na liberacdo das
indenizacbes, transmissoras tradicionais como Cteep e Eletrobras nao estdo
participando das disputas.

O presidente da Associacdo Brasileira das Empresas de Transmissao de Energia
Elétrica (Abrate), Mario Miranda, tem uma avaliacdo semelhante da situagao.
Segundo ele, a Aneel e o Ministério de Minas e Energia (MME) tém procurado
melhorias para os leildes de transmissdo, mas a participacao efetiva se dara
apenas quando ocorrer o inicio do pagamento das indenizagles pendentes. "Isso
[o pagamento] é crucial", apontou.

"O pagamento das indenizacOes estd diretamente associado ao caixa das
transmissoras para realizagdo de investimentos. Em 2016, estao previstos R$
3,2 bilhdes de investimentos em reforcos em linhas de transmissao. E ndo temos
este dinheiro", disse Miranda.

Para ele, quanto antes as empresas receberem os montantes devidos, mais cedo
serdo cumpridas as obrigacdes. "Esses investimentos sdo muito importantes
para manter o nivel de qualidade de atendimento do sistema brasileiro, de
999%", completou.



