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Comércio registra
o pior Natal dos
Ultimos 12 anos B6

Fundos de indice
terdo papel relevante
na proxima crise C8

Destaques

Choque tributsirio

A carga tributaria sobre as empresas do
setor elétrico foi equivalente a 40,23%
dareceita bruta operacional apurada
2014, segundo estudo do instituto
Acende Brasil em parceria com a PWC.
Os técnicos responsaveis pelo trabalho
acreditam que o impacto pode chegar a
mais de 50%no periodo 2015/16.B2

Petroquimica ‘dissolve’ investimento
Aredugao nos investimentos da indastria
quimica e petroquimica no pais—iniciada
em 2014 — devera prosseguir pelos proxi-
mos quatro anos, chegando em 2019 a
apenas US$200 milhdes, o menor nivel
desde 1995, conforme a série histéria da
associagdo das inddstrias do setor. B3

Petrobras vende sua fatia na Gaspetro
A Petrobras concluiu a venda de sua parti-
cipagao (49%)na Gaspetro para a Mitsui
(as e Energia do Brasil, por R$ 1,93 bilhdo.
Com o negdcio, conseguiu ultrapassara

Janine Ribeiro vé

risco de retrocesso
no combate a
COrrupcao 4
Al2 ¥

Governo aumenta deéficit
ara quitar as ‘pedaladas’

Leandra Peres e Thiago Resende
De Brasflia

O governo vai pagar integralmente,
até amanha, os R$ 57 bilhoes das “peda-
ladas fiscais”, como ficaram conhecidas
as manobras realizadas para postergar
repasses de recursos a bancos estatais
que, na pratica, financiaram o Tesouro
Nacional em operagoes vedadas pela
Lei de Responsabilidade Fiscal.

O dinheiro saird da conta tinica do Te-
souro, reserva usada para gerenciar a di-
vida piiblica. O uso desses recursos cau-
sard uma piora significativa no resultado
primario (que ndo leva em contaa despe-

Para concluir o acerto de contas de-
terminado pelo Tribunal de Contas da
Uniao (TCU), o governo publicou on-
tem portaria que reduz de 24 para seis
meses o prazo de apuracao dos subsi-
dios devidos pelo Tesouro ao BNDES.
O atraso nos repasses ao banco estatal
foi a principal fonte das “pedaladas”
feitas em 2013 e 2014 e que levaram a
rejeicaq das contas da presidente Dil-
ma Rousseff pelo TCU.

OBNDES, por sua vez, antecipara o pa-
gamento de cerca de R$ 28 bilhoes em
empréstimos que o Tesouro fez ao banco

nos Gltimos anos. Essa opera¢ao, confor- *

me antecipou o Valor, € parte do acerto

A divida bruta, que ja esta em 66,1%
do PIB, proxima do limite de 70% con-
siderado preocupante pelo mercado
financeiro, vai subir quando o Banco
Central — para evitar a queda dos ju-
ros de curto prazo e portanto o au-
mento da inflagao — retirar de circula-
¢ao, por meio de operagdes compro-
missadas, os recursos pagos pelo Te-
souro aos bancos estatais.

O secretario interino do Tesouro Na-
cional, Otavio Ladeira, procurou mini-
mizar a importancia do saque de recur-
sos da conta tinica. “E um valor pequeno
em relag¢do ao tamanho da conta Gnica.
Esta bem tranquilo porque fizemos
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Investimento
deve cair 30%
entre 2014/16

Flavia Lima e Tainara Machado |
De S&o Paulo |

Entre 2014 e 2016, a Formagao Bru
de Capital Fixo — a medida de tud¢
que éinvestido em bens de capital (m
quinas e equipamentos), construg
civil e inovacdo — caird mais de 30%1
Brasil, segundo especialistas ouvid
pelo Valor. Com isso, o estoque de i
vestimento pode ficar abaixo de 1!
do Produto Interno Bruto (PIB) no p1
ximo ano — o que seria 0 menor des:
2003. E ha quem espere um quad
ainda pior. O economista-chefe «
banco Fator, José Francisco de Lima, ¢
pera uma queda dos investimentos

A Carga tributdria sobre as empresas do setor elétrico foi equivalente a 40, 23%
da receita bruta operacional apurada 2014, segundo estudo do Instituto Acende
Brasil em parceria com a PwC. Os técnicos responsaveis pelo trabalho acreditam
gue o impacto pode chegar a mais de 50% no periodo 2015/16.



