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Sem folego, elétricas alertam sobre falta
de investimentos em 'linhoes'

Por Daniel Rittner | De Brasilia E |E| m m

As empresas responsaveis pela operacao de
74% das linhas de transmissio espalhadas no
pais advertiram ao Ministério de Minas e
Energia que estao perdendo o félego
financeiro e podem descumprir suas
obrigacoes de investimentos na rede em 2016.

Elas pedem uma definicac no pagamento de
indenizacoes devidas pelo governo a quem Claudio Sales, presidente do Acende Brasil:
"4s empresas fcaram fortemente
descapitalizadas. Wdo & chorord”

prorrogou suas concessoes, ajustes nas regras
para a emissao de debéntures incentivadas e
menos travas no acesso aos empréstimos de longo prazo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Soecial (BNDES).

O presidente da Associacao Brasileira das Empresas de Transmissio de Energia
Elétrica (Abrate), Mario Miranda, explica que as empresas precisam desembolsar R$
3,1 bilhoes neste ano em obras nas instalacoes existentes.

Esses investimentos foram determinados pelo plano de reforgos e melhorias da rede,
que recebeu aprovacac do ministério, com intervencces apontadas pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS) em até 82 mil quilémetros de linhas de
transmissao e atender ao crescimento da demanda, segundo Miranda.

"Ja estamos sem fluxo de caixa para fazer esses investimentos", afirma o executivo.
Ele levou um relato da situagao, no fim de janeiro, ac ministro Eduardo Braga. "Se o
plano nao for executado, deteriora-se a prestacaoc dos servicos e as empresas podem
ser multadas por desecumprimento dos contratos de concessao”, diz.

Até agora, o efeito da descapitalizacao das transmissoras vinha se fazendo sentir
especialmente nos leiloes para a concessao de novas linhas. Estudo recente do
Instituto Acende Brasil, um observatério do setor, mostra que as empresas
"tradicionais” arremataram 73% dos lotes licitados pela Agéncia Nacional de Energia

Elétrica (Aneel) nos sete certames entre 2011 e 2012.



O universo abrange as subsidiarias do grupo Eletrobras - Furnas, Chesf, Eletronorte
e Eletrosul -, CTEEP, Cemig, Copel, Celg e CEEE. Nos sete leiloes realizados depois
da MP 579, a medida proviséria que forcou uma queda de 20% nas contas de luz,
essas empresas ficaram com 37% dos lotes. O tombo & visto como reflexo direto da
redugio nas receitas de quem renovou suas concessoes, em 2012, por 30 anos.

Na virada do ano, as concessionarias terminaram de receber quase R$ 13 bilhoes em
mdenizagoes pelos ativos construidos depois de maio de 2000, Qutros R$ 20 bilhoes
foram reconhecidos pela Aneel como investimentos nao amortizados de instalagoes
construidas antes daquela data, mas ainda nac houve definiciao sobre o pagamento.
"Virou uma espécie de devo, nao nego, pago quando puder"”, observa o presidente do
mstituto, Clandio Sales. "As empresas ficaram fortemente descapitalizadas. Nao é
chororo."

Agora, o setor ja se vé sem folego para fazer investimentos na rede existente. "Leilao é
eletivo, vocé so participa se quiser. Reforcos e melhorias sio uma obrigatoriedade”,
compara Miranda.

No encontro com Braga, o presidente da Abrate recebeu informacoes sobre a forma
de pagamento das indenizagoes restantes, que foi antecipada pele Valor em
novembro. Elas devem ser quitadas em cinco anos, por meio de um pequeno
acréscimo nas tarifas de energia dos consumidores, mas somente a partir de 201g.
Isso porque o ministro pretende, antes, "descontaminar” as tarifas de outros
passivos, como a devolugio dos empréstimos tomados pelas distribuidoras para
pagar o acionamento das usinas térmicas.

A maioria dos analistas no setor acreditava em um pagamento mais ripido das
indenizacoes pendentes. Com essa possibilidade descartada, transmissoras querem
agora que a portaria definindo esse pagamento seja cuidadosamente redigida, a fim
de permitir seu uso como recebivel para a tomada de financiamentos nos bancos. "A
questao é a seguranga juridica do ato e o reconhecimento das instituigoes financeiras
de que as indenizacdes possam servir como garantia.”

Outra queda de bracgo é travada com a Receita Federal. Para as empresas, os landos
da Aneel indicam "valores liqguidos" das indenizacoes, sem a incidéncia de Imposto
de Renda e de Contribuicao Social sobre Luero Liquido (CSLL). Mas isso ainda gera
discussoes dentro do governo.

As transmissoras também enfatizam a necessidade de mudancas nas regras para a
emissaoc de debéntures incentivadas de infraestrutura. Esses papéis tém isencio de
IR para seus compradores. Pelas normais atuais, no entanto, o segmento de
transmissao de energia so pode gozar do beneficio no caso de sociedades de
proposito especifico (SPEs) que se sagraram vitoriosas nos leiloes para construir e
operar novos projetos. As empresas controladoras, que estao a frente das instalagoes
mais antigas sem formar SPEs, estao impedidas de usar esse expediente. "A lei
permite, mas falta o regramento infralegal”, diz o presidente da Abrate.



Em outra frente, pedem um caminho simplificado para a obtencao de financiamento
no BNDES. Hoje empresas estatais controladas por governos estaduais ficam anos
aguardando autorizacao do Conselho Monetario Nacional (CMN) para tomar o
crédito. Isso ocorre por causa do endividamento dos Estados, mas deixa essas
estatais em condigcoes menos competitivas do que suas congéneres federais ou do que
as empresas privadas. "Elas ficam muito tempo com os empréstimos-ponte, que sio
mais caros, e os empréstimos de longo prazo s6 saem quando a obra estad pronta.”

Apesar de todos os problemas, a Abrate elogia a transparéncia com que o ministro
Braga e sna equipe tém tratado as pendéncias do setor e enaltece a disposigao de
dialogar. "O ministério tem sido bem mais aberto na discussao de todas essas
questoes.”

As empresas responsaveis pela operacdo de 74% das linhas de transmissdo espalhadas no pais
advertiram ao Ministério de Minas e Energia que estdao perdendo o folego financeiro e podem
descumprir suas obrigacdes de investimentos na rede em 2016.

Elas pedem uma definicdo no pagamento de indenizacdes devidas pelo governo a quem prorrogou
suas concessdes, ajustes nas regras para a emissao de debéntures incentivadas e menos travas no
acesso aos empréstimos de longo prazo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES).

O presidente da Associacdo Brasileira das Empresas de Transmissdo de Energia Elétrica (Abrate),
Mario Miranda, explica que as empresas precisam desembolsar R$ 3,1 bilhdes neste ano em obras
nas instalacdes existentes.

Esses investimentos foram determinados pelo plano de reforcos e melhorias da rede, que recebeu
aprovagdao do ministério, com intervencdes apontadas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS) em até 82 mil quilometros de linhas de transmissdo e atender ao crescimento da demanda,
segundo Miranda.

"]Ja estamos sem fluxo de caixa para fazer esses investimentos", afirma o executivo. Ele levou um
relato da situacdo, no fim de janeiro, ao ministro Eduardo Braga. "Se o plano nao for executado,
deteriora-se a prestacdo dos servicos e as empresas podem ser multadas por descumprimento dos
contratos de concessao", diz.

Até agora, o efeito da descapitalizacdo das transmissoras vinha se fazendo sentir especialmente nos
leildes para a concessdo de novas linhas. Estudo recente do Instituto Acende Brasil, um observatoério
do setor, mostra que as empresas "tradicionais" arremataram 73% dos lotes licitados pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) nos sete certames entre 2011 e 2012.

O universo abrange as subsidiarias do grupo Eletrobras - Furnas, Chesf, Eletronorte e Eletrosul -,
CTEEP, Cemig, Copel, Celg e CEEE. Nos sete leildes realizados depois da MP 579, a medida provisdria
que forgou uma queda de 20% nas contas de luz, essas empresas ficaram com 37% dos lotes. O
tombo é visto como reflexo direto da redugdo nas receitas de quem renovou suas concessoes, em
2012, por 30 anos. Na virada do ano, as concessionarias terminaram de receber quase R$ 13 bilhdes
em indenizacGes pelos ativos construidos depois de maio de 2000. Outros R$ 20 bilhdes foram
reconhecidos pela Aneel como investimentos ndo amortizados de instalagdes construidas antes
daquela data, mas ainda ndo houve definicdo sobre o pagamento. "Virou uma espécie de devo, nado
nego, pago quando puder", observa o presidente do instituto, Claudio Sales. "As empresas ficaram
fortemente descapitalizadas. Ndo é chororo”.

Agora, o setor ja se vé sem fblego para fazer investimentos na rede existente. "Leildo é eletivo, vocé
soO participa se quiser. Reforcos e melhorias sdo uma obrigatoriedade", compara Miranda.



No encontro com Braga, o presidente da Abrate recebeu informacdes sobre a forma de pagamento
das indenizagOes restantes, que foi antecipada pelo Valor em novembro. Elas devem ser quitadas em
cinco anos, por meio de um pequeno acréscimo nas tarifas de energia dos consumidores, mas
somente a partir de 2019. Isso porque o ministro pretende, antes, "descontaminar" as tarifas de
outros passivos, como a devolugdao dos empréstimos tomados pelas distribuidoras para pagar o
acionamento das usinas térmicas.

A maioria dos analistas no setor acreditava em um pagamento mais rapido das indenizacdes
pendentes. Com essa possibilidade descartada, transmissoras querem agora que a portaria definindo
esse pagamento seja cuidadosamente redigida, a fim de permitir seu uso como recebivel para a
tomada de financiamentos nos bancos. "A questdo € a seguranca juridica do ato e o reconhecimento
das instituicOes financeiras de que as indenizagdes possam servir como garantia."

Outra queda de braco é travada com a Receita Federal. Para as empresas, os laudos da Aneel indicam
"valores liquidos" das indenizagGes, sem a incidéncia de Imposto de Renda e de Contribuicdo Social
sobre Lucro Liquido (CSLL). Mas isso ainda gera discussdes dentro do governo.

As transmissoras também enfatizam a necessidade de mudancas nas regras para a emissdo de
debéntures incentivadas de infraestrutura. Esses papéis tém isencdo de IR para seus compradores.
Pelas normais atuais, no entanto, o segmento de transmissdo de energia sé pode gozar do beneficio
no caso de sociedades de propodsito especifico (SPEs) que se sagraram vitoriosas nos leildes para
construir e operar novos projetos. As empresas controladoras, que estdo a frente das instalagdes
mais antigas sem formar SPEs, estao impedidas de usar esse expediente. "A lei permite, mas falta o
regramento infralegal", diz o presidente da Abrate.

Em outra frente, pedem um caminho simplificado para a obtencdo de financiamento no BNDES. Hoje
empresas estatais controladas por governos estaduais ficam anos aguardando autorizagdo do
Conselho Monetario Nacional (CMN) para tomar o crédito. Isso ocorre por causa do endividamento
dos Estados, mas deixa essas estatais em condigdes menos competitivas do que suas congéneres
federais ou do que as empresas privadas. "Elas ficam muito tempo com os empréstimos-ponte, que
sdo mais caros, e os empréstimos de longo prazo s6 saem quando a obra esta pronta."

Apesar de todos os problemas, a Abrate elogia a transparéncia com que o ministro Braga e sua
equipe tém tratado as pendéncias do setor e enaltece a disposicdo de dialogar. "O ministério tem sido
bem mais aberto na discussao de todas essas questdes."



