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Leildo de transmissao ainda tem sucesso incerto
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Energia Condic¢oes financeiras melhoraram, mas especialistas estdao céticos

Leilao de transmissao
ainda tem sucesso incerto

Rodrigo Polito, Daniel Rittner e
Rafael Bitencourt
Do Rio e de Brasilia

A melhoria das condicoes de fi-
nanciamento  do BNDES para
obras de transmissao de energia,
aprovada no fim de margo, au-
mentard a atratividade do leilao de
projetos do setor que sera realiza-
do hoje, na BM&FBovespa, avaliam
especialistas ouvidos pelo Valor.
Segundo eles, contudo, a conjun-
tura politico-cconomica negativa
do pais e a participacao mais sele-
tiva de grandes competidores po-
dem prejudicar o resultado final
da licitacio, que ofertara 65 mil
quilometros de linhas, distribui-
das em 24 lotes, com investimen-
tos previstos de RS 12,2 bilhoes.

Com relacio ao financiamen-
to, a principal mudanca € que o
banco de fomento voltard a fi-
nanciar até 70% do valor total do
investimento  no  empreendi-
mento, podendo chegar a 80%
em alguns casos. A parcela finan-
cidvel anteriormente era de 50%.

“Isso melhora muito para quem

estd muito apertado. Algumas em-
presas menores vao ganhar fole-
20", diz Thais Prandini, diretora da
consultoria Thymos Energia.

Além das medidas de apoio do
BNDES, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) também
aprovou mudangas no edital para
estimular a participacao dos inves-
tidores. Entre as melhorias imple-
mentadas pela autarquia estio o
aumento da taxa de remuneracio,
para 9,5% ao ano, e do prazo de
construgao dos empreendimen-
tos, que passou de trés para cinco
anos, em boa parte dos lotes.

“Devemos ter interessados bi-
dando [dando lances] em quase
todos os lotes. Entao temos uma
expectativa positiva, apesar de to-
do esse cendrio”, disse ontem o di-
retor-geral da Aneel, Romeu Rufi-
no. “Nossa leitura é que os avangos
que conseguimos fazer nos editais
tornaram os empreendimentos
mais atrativos”, completou Rufino.

“Estamos otimistas com o leilio.
Acredito que teremos alta partici-
pacao”, afirmou o ministro de Mi-
nas ¢ Energia, Eduardo Braga.

Reservadamente, autoridades
do setor admitem que trés lotes
nao tiveram interessados, pois
niao houve aporte de garantias
porinvestidores para essas obras.
Nos bastidores, porém, o gover-
no considera que o impacto sera
pequeno porque esses lotes —
dois em Sao Paulo e um no Para —
representam apenas RS 1,5 bi-
lhao dos RS 12,2 bilhoes de inves-

timentos previstos no leilio.

Pelo menos trés lotes
ficardao sem lances, mas
s30 pouco expressivos;
linhdes’ estratégicos
tém mais interessados

Todos os demais ativos tém pelo
menos um interessado. Isso niao
significa certeza de sucesso no cer-
tame, ja que os investidores po-
dem decidir ndo fazer nenhum
lance. Mas, internamente, o gover-
no considera essa hipotese pouco
provavel e acredita na viabilizacao
das obras mais importantes.

Segundo fontes oficiais, a chine-
sa State Grid, que negocia a com-
pra de ativos da espanhola Aben-
goa no Brasil deve entrar na dispu-
ta pelas linhas que vao aumentar o
escoamento da energia produzida
pela hidrelétrica de Teles Pires
(MT). Esse € um dos lotes que mais
preocupava o governo, devido ao
risco de restrigoes futuras ao apro-
veitamento dos megawatts da usi-
na, mas as autoridades ficaram ali-
viadas porque trés empresas ou
consorcios manifestam interesse.

0 Valor apurou ainda que a Ele-
trobras e suas subsididrias nao vao
entrar no leilao, nem de forma mi-
noritaria, em consorcios, devido a
delicada situaciao financeira do
grupo. Na dltima semana, o dire-
tor Financeiro e de Relacoes com
Investidores da estatal, Armando
Casado, disse que a empresa serd
“restritiva” com relacao i licitacio.

Outra empresa que nao partici-
paria doleilioé a CTEEP. Ao Valor, a
empresa disse reconhecer que
houve aprimoramento das condi-
¢oes técnicas e financeiras dos pro-
jetos, mas que a efetiva participa-
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Desde 2013 caiu o interesse por novas linhas de transmisséo

B Resultados dos dltimos leildes
de linhas de transmissio
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B Nimeros do primeiro leildo
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cao da companhia sera viavel ape-
nas (uando for definida, pelo go-
verno, a forma de indenizacio dos
investimentos nao amortizados
em ativos pré-2000, “o que acredi-
tamos estar proximo de solucao”.
Ha ainda expectativa positiva,
por parte do governo, em torno de
participacoes de grupos privados
nacionais, como a Taesa, ¢ de es-
trangeiros, como a francesa Vinci.
Com relagio a primeira, na (ltima
semana, a assembleia de acionistas
autorizou a participacao no leilao.
“As condicoes apresentadas em
edital melhoraram de forma re-
presentativa”, afirmou o diretor-
presidente da Taesa, José Ragone
Filho, em teleconferéncia com
analistas em meados de marco.
Para o presidente do Jpstituto
Acende Brasil, Claudio Sales, ape-

sar da melhoria das condicoes do
edital, a conjuntura negativa po-
de afetar a atratividade do leildo.
“O momento de profunda inse-
guranca politica e econdmica se-
guramente afeta decisoes de in-
vestimento em projetos de longa
maturacio”, avalia o executivo.

A posicao de Sales € comparti-
Thada pelo coordenador do Gru-
po de Estudos do Setor Elétrico
(Gesel), da UFR], Nivalde de Cas-
tro. “As mudancas sao uma con-
dicdo necessaria para atrair no-
vos ¢ velhos investidores, mas
nao cremos que serda suficiente
dado o comportamento de ou-
tras variiveis comoa perdadoin-
vestment grade |grau de investi-
mento), incerteza cambial e de-
terioracao dos indicadores ma-
croeconomicos do Brasil”, diz.



