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A melhoria das condigoes de financiamento do BNDES para obras de transmissao de
energia, aprovada no fim de margo, aumentara a atratividade do leilao de projetos
do setor que sera realizado hoje, na BM&FBovespa, avaliam especialistas cuvidos
pelo Valor. Segundo eles, contudo, a conjuntura politico-econdémica negativa do
pais e a participa¢ac mais seletiva de grandes competidores podem prejudicar o
resultado final da licitagao, que ofertara 65 mil quilémetros de linhas, distribuidas
em 24 lotes, com investimentos previstos de R$ 12,2 bilhoes.

Com relacdo ao financiamento, a prineipal mudanca é que o banco de fomento
voltara a financiar até 70% do valor total do investimento no empreendimento,
podendo chegar a 80% em alguns casos. A parcela financiavel anteriormente era de
50%.

"Isso melhora muito para quem esta muito apertado. Alsumas empresas menores
vao ganhar félego”, diz Thais Prandini, diretora da consultoria Thymos Energia.
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"Devemos ter interessados bidando [dando lances] em quase todos os lotes. Entao
temos uma expectativa positiva, apesar de todo esse cenario”, disse ontem o diretor-
geral da Aneel, Romeu Rufino. "Nossa leitura é que os avancos que conseguimos
fazer nos editais tornaram os empreendimentos mais atrativos”, completou Rufino.

"Estamos otimistas com o leilao. Acredito que teremos alta participacac”, afirmoun o
ministro de Minas e Energia, Eduardo Braga.

Reservadamente, autoridades do setor admitem que trés lotes nao tiveram
interessados, pois ndo houve aporte de garantias por investidores para essas obras.
Nos bastidores, porém, o governo considera que o impacto serd pequeno porgue
esses lotes - dois em S3o Paulo e um no Para - representam apenas R$ 1,5 bilhao dos
R$ 12,2 bilhoes de investimentos previstos no leilac.

Todos os demais ativos tém pelo menos um interessado. Isso nao significa certeza de
sucesso no certame, ja que os investidores podem decidir nio fazer nenhum lance.
Mas, internamente, o governo considera essa hipotese pouco provavel e acredita na
viabilizacao das obras mais importantes.

Segundo fontes oficiais, a chinesa State Grid, que negocia a compra de ativos da
espanhola Abengoa no Brasil, deve entrar na disputa pelas linhas que vao aumentar
o escoamento da energia produzida pela hidrelétrica de Teles Pires (MT). Esse é um
dos lotes que mais preccupava o governo, devido ao risco de restricoes futuras ao
aproveitamento dos megawatts da usina, mas as autoridades ficaram aliviadas
porque trés empresas ou consorcios manifestam interesse.

0 Valor apurou ainda que a Eletrobras e

Pelo menos trés lotes ficardo suas subsidiarias nao vao entrar no leilao,
sem lances, mas sdo pouco nem de forma minoritaria, em consorcios,
expressivos; linhées’ devido a delicada sitnacac financeira do
estratégicos tém mais grupo. Na ultima semana, o diretor
interessados Financeiro e de Relagoes com Investidores da

estatal, Armando Casado, disse que a
empresa sera "restritiva” com relacao a licitacao.

QOutra empresa que nao participara do leilao &€ a CTEEP. Ao Valor, a empresa disse
reconhecer que houve aprimoramento das condigoes técnicas e financeiras dos
projetos, mas que a efetiva participacao da companhia sera viavel apenas quando for
definida, pelo governo, a forma de indenizacao dos investimentos nac amortizados
em ativos pré-2000, "o que acreditamos estar proximo de solucao”.



Ha ainda expectativa positiva, por parte do governo, em torno de participacoes de
grupos privados nacionais, como a Taesa, e de estrangeiros, como a francesa Vinei.
Com relacio a primeira, na ltima semana, a assembleia de acionistas autorizou a
participacao no leilao. "As condigoes apresentadas em edital melhoraram de forma
representativa”, afirmou o diretor-presidente da Taesa, José Ragone Filho, em
teleconferéncia com analistas em meados de marco.

Para o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, apesar da melhoria das

condigoes do edital, a conjuntura negativa pode afetar a atratividade do leilao. "O
momento de profunda inseguranca politica e econdmica seguramente afeta decisoes
de investimento em projetos de longa maturacao”, avalia o executivo.

A posicao de Sales é compartilhada pelo coordenador do Grupo de Estudos do Setor
Elétrico (Gesel), da UFRJ, Nivalde de Castro. "As mudancas sao uma condigao
necessaria para atrair novos e velhos investidores, mas nao cremos que sera
suficiente dado o comportamento de outras variaveis como a perda do investment
grade [grau de investimento], incerteza cambial e deterioracao dos indicadores
macroeconomicos do Brasil", diz.



