Jornal do Commercio - 19/04/2016
Setor elétrico aposta em privatizacoes

Setor elétrico aposta em privatizacoes

» LUCIANO COSTA
DA AGENCIA REUTERS

aprovacao do processo
de impeachment da pre-
sidente Dilma Rousseff
pela Camara dos Depu-
tados no domingo cria no setor
elétrico expectativas sobre o que
seria um eventual governo lide-
rado pelo hoje vice-presidente
Michel Temer. Embora nao se
espere grande reformulagao da
politica para o segmento, o mer-
cado aposta em ajustes na regu-
lamentacao e em privatizagdes.

O processo de impeach-
ment agora vai ao Senado, on-
de uma ratificacao da decisao
dos deputados levaria ao afas-
tamento de Dilma por até 180
dias, perfodo em que Temer se-
ria seu substituto interino.

Para analistas e especialistas
da drea de energia, o fim do im-
passe sobre o futuro da presi-
dente seriamuito positivo, uma
vezque hdum climade apreen-
s30 entre os investidores desde
dezembro, quando foram da-
dos os primeiros passos no pro-
cesso de impedimento. “Do jei-
to que estd tudo parado —nada
vai para a frente, e muita coisa
vai para trds —, qualquer mu-
danca vai trazer uma melhora
para o cendrio”, afirmou a dire-
tora da consultoria Thymos
Energia, Thais Prandini.

O presidente do Férum de
Associagdes do Setor Elétrico
(Fase), Mario Menel, que repre-
sentainvestidores em energia

junto ao governo, tem opiniao
semelhante. “Essa inseguranca
nao é boa para ninguém, tem
que passar essa fase o mais ra-
pidamente possivel para que
tenhamos minimas condigtes
de ter um ambiente de negé-
cios. Hoje o ambiente estd mui-
to ruim, tanto que vocé tem ex-
cesso de ativos & venda no se-
tor elétrico”, afirmou.

Nao h4, contudo, perspecti-
vas de grandes rupturas em um
novo governo. A aposta é prin-
cipalmente na retomada de de-
bates sobre ajustes na regula-
€40, que pouco avangaram nos
tiltimos anos, apds uma década
do setor sob forte influéncia de
Dilma - primeiro como minis-
tra de Minas e Energia do go-
verno Lula e depois como chefe
da Casa Civil e presidente.

O analista de energia da Hai-
tong Securities, Sergio Tamashi-
ro, explicou que as expectativas
sdao contidas porque o setor é
fortemente regulado e os direto-
res daAgéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel) ainda tém
longos periodos no cargo.

“Nos dltimos 20 anos a re-
gulacdo vem sofrendo cons-
tante desenvolvimento... duvi-
do que isso vd parar, sempre
vai ter aspectos a ser melhora-
dos, mas ndo é uma ruptura, é
uma constante negociagao”,
disse Tamashiro.

O diretor-geral da Aneel, Ro-
meu Rufino, indicagao pessoal
de Dilma, ficaaté 2018 na agén-
cia, assim como outros trés di-

retores, enquanto apenas um
tem mandato a expirar em
2017.J4 o ministro de Minas e
Energia, Eduardo Braga, dificil-
mente seguird no cargo. Apesar
de ser do PMDB, partido de Te-
mer, ele defendeu Dilma na se-
mana passada e qualificou o
impeachment como processo
movido “por razdes politicas”.

A estatal Eletrobras, histori-
camente controlada por no-
mes ligados ao PMDB, tam-
bém deve ter mudangas - o at-
ual presidente, José da Costa
Neto, tem perfil técnico e foi
nomeado por Dilma em 2011
em substituicao a José Muniz
Lopes, ligado ao PMDB.

Novoviés

0 governo do PT promoveu
uma reforma geral da regula-
mentacgao para energia elétri-
ca, em 2004, que agradou in-
vestidores e retomou investi-
mentos no setor apds o racio-
namento pelo qual o Pafs pas-
souem 2001, Em 2012, no en-
tanto, a presidente Dilma lide-
rou o langamento de um paco-
te de medidas para reduzir as
tarifas de energia em 208$, por
meio da Medida Proviséria 579,
que previa a renovagao anteci-
pada de contratos de geragao e
transmissao em troca de uma
remuneracao menor para os
concessiondrios. No final, ape-
nas a Eletrobras aceitou total-
mente a proposta, e acumula
prejuizos seguidos que somam

desde entdo R$ 25,8 bilhoes.

Como parte das elétricas nao
aderiu as medidas, o governo
precisou injetar bilhoes de reais
do Tesouro Nacional para man-
ter a redugdo tarifdria prometi-
da, em um processo que foi in-
terrompido no ano passado e le-
vou a uma alta de mais de 50%
no custo da energia em 2015.

No final, a tentativa de in-
centivar a indistria e o con-
sumo com energia barata foi
vista como uma intervengao
mal planejada e deixou forte-
mente insatisfeitos os inves-
tidores do setor. “A MP 579 foi
a mancha dos dltimos 20
anos, o grande erro que o go-
verno fez para tentar reduzir
as tarifas por canetada”, disse
Tamashiro, da Haitong.

Em contrapartida, o docu-
mento do PMDB “Ponte para o
Futuro”, que esboga propostas
que Temer poderia colocar em
pratica se assumir o Planalto,
aponta para uma politica de in-
fraestrutura “sem intervengdes
que distorgam os incentivos de
mercado, inclusive respeitando
orealismo tarifrio”.

Para Claudio Sales, doins-
tituto Acende Brasil, isso
aponta que haveria uma mu-
danca de viés no governo que
seria bem recebida pelo mer-
cado, mesmo sem uma gran-
de reforma das regras. “Hoje
vocé tem uma percepcao de
risco muito elevada no setor,
agravada por essa situagdo
politica e econémica”, disse.




