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Interessados avaliam edital da CelgD
para decidir sobre leilao
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Com a publicaciao do edital de privatizacao
da Celg Distribuicao (Celg D), na semana
passada, os potenciais interessados no
negocios iniciam, agora, a analise do
documento para decidir se, e como,
participarao da licitagao. Se por um lado o
preco minimo foi mantido em R$ 2,8 bilhoes,

apesar das criticas do setor, por outro as

Claudio Sales, presidente do Acende Brasil:
"Texibilizacdo no edital] torma ativo mais
palatavel economicamente”

mudangcas nas condi¢oes do contrato de
concessao, instituidas pela Medida Provisdria
735/2016, podem compensar o valor "alto" de
aquisicao.

Para o executivo de uma elétrica potencialmente interessada no negécio, o problema
continua sendo o prego. Segundo ele, em janeiro de 2015 a Eletrobras pagou apenas
R$ 59 milhoes pela aquisicio de 51% da Celg D. Hoje essa participaciao equivale a RS
1,4 bilhio, pelo edital da licitacio. "E muita criacio de valor em curto espaco de
tempo. Precisamos descobrir qual foi a férmula utilizada, ou partir da premissa de
que o erro [de avaliacio de valor] ocorren quando venderam a participacio para a
Eletrobras".

Na ccasiac da venda de 51% para a Eletrobras, porém, o negéeio foi caleulado
considerando o fim da concessio da Celg D em meados do ano passado. Com a
publicacaoc da MP 735, o novo controlador da Celg D tera direito a um novo contrato
de concessao, com 30 anos de duragao.

Apesar das criticas, o executivo nao descarta participar do leilao. "Nao podemos
deixar de olhar o negdcio. Temos que estar até a tiltima hora tentando descobrir
como chegaram a esse preco. Vamos olhar, raspar o fundo do tacho para buscar
geracao de valor para chegar aos R$ 2,8 bilhaes".


http://www.valor.com.br/empresas/4614673/interessados-avaliam-edital-da-celg-d-para-decidir-sobre-leilao

Para o presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, diante da
impossibilidade de mexer no preco minimo estipulado, o governo buscou adequar o
processo de venda da Celg D, flexibilizando os prazos para atendimento das metas
da Aneel, por meio da MP 735. "E um esforco resultante da dificuldade em se mexer
com o preco, para tornar a Celg D mais atrativa”, afirmon. "Se vocé tem uma
flexibilizacao de método ou de exigéneias, significa que o comprador podera, do
ponto de vista dos investimentos, dilui-los em prazo maior, tornando o ativo mais
palatavel em termos econdmicos."

A avaliacao no setor, de forma geral, é que a distribuidora possuni indicadores
técnicos e financeiro muito ruins, em relagao a média do mercado de distribnicao.
No entanto, a Celg D esta geograficamente situada em uma regiac promissora,
principalmente devido ao agronegécio, com um mercado consumidor relativamente
grande e com trajetoria de crescimento, enquanto a média do pais esta em queda.
Por iltimo, a distribuidora goiana possui potencial de ganho de escala, em um
momento crucial de consclidacao do setor.

De acordo com o ultimo relatorio de avaliagao trimestral da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) sobre o desempenho da Celg D, obtido pelo Valor, a
companhia continua alcan¢ando resultados insuficientes em relaciao aos indicadores
de qualidade do servico, além de manter uma situacac financeira delicada, com
geracao de caixa insuficiente para realizar os investimentos necessarios e o servico da

divida.

A agéncia destacou que os indicadores de qualidade DEC (que mede a duracao das
interrupcdes no servico) e FEC (que mede a frequéncia delas) aleancados ainda
estao insuficientes. No inicio de 2016, os indicadores mostraram "leve evolucao” com
melhora na comparacac anual. Apesar disso, os dois indicadores estao acima do
limite regulatério e do projetado pelo plano da companhia.

No fim de 2015, a divida liguida da Celg D somava R$ 2,77 bilhoes, ante R$ 2,19
bilhdes do mesmo periodo de 2014. A divida da distribuidora com Itaipu, por sua
vez, tinha apresentado alta de 39,2% na comparac¢ao anual, para R$ 1,29 bilhao.

Pelo lado positivo, a Celg D terminou 2015 com indice de perdas de 11,01%, contra
12,04 % registrados no ano anterior. A empresa € a oitava maior distribnidora do pais
em nimerc de consumidores, com 2,8 milhoes de clientes, de acordo com a
Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee). No ano
passado, o mercado da empresa cresceu 2,5%, ante 2014, para 12 mil gigawatts-hora
(GWh), enquanto a média do pais teve queda de 2,1%.

De acordo com o edital de desestatizacao da Celg D, publicado pelo Baneo Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), o leilio vai permitir a formacao
de consoreios, sem limite de participantes. A licitacao é aberta a empresas brasileiras,
estrangeiras ja autorizadas a funcionar no Brasil e estrangeiras que ainda nao
funcionam no pais.



O processo serd realizado em duas etapas. Na primeira, serdo leiloadas 142,09 milhoes
de a¢odes ordinarias representativas de 94,8% do capital social total da Celg-D, ao
preco minimo de R$ 18,69 por acac. Em seguida, havera a oferta de acoes aos
empregados e aposentados da Celg D, no total de 10% de participacao acionaria
detida pela Eletrobras, com desagio de aproximadamente 10% em relacio ao preco
minimo, o que da R$ 16,82 por acio.

Os empregados e aposentados que adquirirem acoes da companhia poderao vender
seus papéis ao nove controlador da empresa, apés trés anos da assmatura do
contrato de compra e venda da empresa, previsto para 17 de outubro, caso a Celg D
nao tiver aberto seu capital nesse periodo.

"Apds trés anos, caso a Celg D nao abra seu capital, os empregados poderao vender
suas agoes ao comprador pelo preco minimo, ou seja, pelo valor de R$ 18,69 por
acgao, corrigido pelo IPCA", diz o edital de licitacao.

Segundo o cronograma da licitagio, os concorrentes deverao entregar, em 16 de
agosto, trés grupos de documentos: declaragoes, documentos de representacac e
garantia de propostas; proposta econémica; e documentos de habilitacio. Em 19 de
agosto ocorTera a sessac publica com abertura das propostas econdémicas. Havera
etapa de lances em viva-voz entre proponentes que tiverem apresentado propostas
com valores iguais ou superiores a 90% do valor da maior proposta. Depois, sera
aberto o envelope de habilitacao da proponente classificada em primeiro lugar.

A publicacao do resultado da sessio piblica do leilao esta prevista para g de
setembro.



