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Incerteza permanece quanto ao
sucesso do leilao de transmissao

Agentes reconhecem o esforco da Aneel, mas
colocam em xeque eficiéncia das medidas
tomadas

Wagner Freire, da Agéncia CanalEnergia, de Sao
Paulo, Planejamento e Expansio
08/07/2016 - 18:13h

Em um contexto totalmente oposto ac atual memento dos
geradores; na transmissdo sobram oportunidades de
investimento. Nesta semana, a agéncia reguladera aprovou
o edital de mais um mega-leildo. Em 2 de setembro, serdo
licitados £.600 km de linhas e £.750 MWA em capacidade
de subestacdes gue, na previsdc da Aneel, exigirdo Rs 11,8
bilhdes em investimentos. Em disputa estardc um contrate
de concessdc de 20 ancs & uma receita gue, se somada,
pode chegar a RS 2 bilkdes anuais.

"E um leilfo desafiador come tem sido os outros”,
comentou Claudic Sales, presidente do [pstitug Acende
Erasil. Ele reconhece gue houve eveolucdes importantes para
essa disputa, que na sua vis3o eram causas dos fracassos
anteriores. Destacou o fate do BMDES voltar a financiar ate
70% dos projetos e o prazo de até 60 meses para operacdo
das cbras ceme pentes positives, mas lamentou a reducdo
da taxa de retorno, que caiu de 9,5% para &,5%. "0 risco
em relacdo ao retorno & um ponto gque ainda ache
ameacador. Revela que o leildo ainda ndo se afastou
totalmente de uma armadilha.... Isso nos deixa com
bastante incerteza guanto ac sucesso do leildo.”

E inegdvel o esforce feito pela equipe da Agéncia Macional
de Energia Elétrica para tentar atrair novamente os
investidores aos certames. Contude, o problema se mostra
muite mais desafiader & se complica a cada nove fracasse.
Afinal, lotes vazios comprometem o planejamente e a
seguranca do sistema ac limitar ¢ escoamente da producido
de energia ja contrata. A consultora Thais Prandini, diretora
da Thymos Energia, lamentou as condicfes apresentadas no
edital e disse gue esperava coisa melhor. "Imaginava gue
haveria alguma metedologia nova, alguma coisa que
realmente reestruturazze o leildo. Fizeram apenas peguencs
ajustes.” Para ela, o certame ndo sera diferente do
realizado em abril, guando cerca de 40% dos lotes ndo
tiveram interessados.

Ma opinido de Joisa Dutra, diretera do Centro de Regulacdc
em Infraestrutura da Fundacdo Getulio Vargas, o verdadeiro
preblema des leildes de transmissdc ainda ndo foi abordade
adequadamente. Ela, gue ja foi diretora da Aneel,
reconhece os esforcos da agéncia, mas acredita gue uma
solucdo estrutural para os certames preciza ser melhor
estudada. A especialista criticou a metodologia de lotes
condicicnantes e lotes condicionades, pois acha que isso
pode prejudicar ainda mais o sucesso da licitacdo. "Quande
o primeiro lote ndo =ai, cai todo o conjunte... Talvez
tivessem outros instrumentes.” Joisa, contudo, entende que
o setor estd em um memento pelitico melher, com novas
pessoas dispostas a enfrentar os problemas.
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A decomposicac dos empreendimentos em lotes menores
foi a estratégia encontrada pela agéncia para atrair novos
investidores, ja que as grandes empresas espanhclas e a
Eletrobras ndo tém mais figurade nas disputas por conta da
dificil capacidade financeira. Segunde Maric Miranda,
presidente da Asscciacdo Brasileira de Grandes Empresas
de Transmissao de Energia Elétrica, a media dos dltimos
certames tem sido de "meio proponente por lote”, o gue
mostra a aversde ac risco dos investideres. Para ele, a
indefinicdo em relacdo as regras de indenizacdo das
transmisstes e a incerteza quando aocs reais riscos de
licenciaments ainda prejudicam os negdcios nesse
segmento.

Por outro lade, Miranda, assim como Sales, elogiaram a
subdivisdo dos lotes. "A guestdo da Aneel eleger os
projetos condicionantes & condicionados & muito
importante, porgue mestra gue sem determinada obra ndo
adianta dar continuidade a outra. Isso demonstra
inteligéncia nessa aplicacdo”, disse o presidente da Abrate.
"Esse conceito de lotes & uma novidade importante que faz
bastante sentide”, concordou Es.

A reportagem procurcu investideres de menor porte para
sentir o apetite do mercado. A diretora Comercial da
espanhola Cymi Masa, Tatiana Yaccani, que conguistou
projetos em leildes realizades em 2014 & 2015, disse gue
pretende participar da disputa em setembro, mas evitou
fazer comentdrios detalhades uma vez que a empresa ainda
esta estudando a nova metodologia de encadeamento dos
lotes. Da mesma forma, o direter corporative do grupo
espanhol ACS Industrial, Jaime LLeopis, disse que guer
continuar ativos nos certames. "Da nossa parte & um setor
que temos vontade de continuar fazendo presenca, mas
estamos analisando essa inovacdc da maneira de
apresentar os lotes." & empresa sagrou-se vencedora de
leilées em 2015 e em 2016. Em entrevista ao jornal Valor
Econémico nesta semana, a gigante Taesa, veiculo de
investimentos em transmissdc do grupe Cemig, tambeém
confirmeu presenca na disputa.

Urmn bom termdmetrs para saber o interesze dos
participantes € clhar para as negociacdes gue occorrem nos
bastidores. O diretor de GTD da Associacdo Brasileira da
Industria Elétrica & Eletrdnica, Mewton Duarte, disse gue
estd otimista. "Estamos detectando através de propostas
para a industria gue novos players devem participar desse
leildo." "Estou vends um interesse muito grande. O setor
esta mais ative gue o de geracdc...Mo caso da transmissde,
vejo um quadro mais estdvel & com oportunidades
concretas”, concluiu.



