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Crise e Operacdo Lava Jato devem gerar oportunidades de negécio

Crise e Operacao Lava Jato devem
gerar oportunidades de negocio

Investimentos devem continuar, e geracao solar é a que tem maior potencial, diz especialista
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As novas formas de gera-
¢ao de energia renovavel (co-
mo edlica, solar e biomassa)
continuam avancando na
matriz energética brasileira e
foram menos afetadas pela
crise economica do que as
modalidades tradicionais.

Ainda que todo o setor en-
frente agora o problema de
sobrecontratacao (excesso de
contratos) por causa da que-
da do consumo, o segmento
de sustentaveis vai emergir
da crise com melhores condi-
coes de competitividade e
crescimento. Essa é visao re-
lativamente otimista de espe-
cialistas da area.

0 setor de energia viveu
desde 2013 uma “tempestade
perfeita”, conforme relatorio
do Instituto Acende Brasil de
junho passado, pela falta de
chuvas e por atrasos na im-
plantacao de usinas, mas
também por decisoes erradas
o governo, como politicade
contratagao de energia ina-
dequadae sinalizagao de pre-
cos inapropriada.

Esse estudo aponta varios
problemas causados pelame-
dida provisoria 579, de 2012,
no governo Dilma Rousseff,
que levou a queda nos precos
para os consumidores, mas
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provocou um rombo na con-
tratagao das distribuidoras.

“Foi contratada mais ener-
gia em leiloes do que se pre-
cisa”, diz Claudio Sales, pre-
sidente do instituto. A enti-
dade aponta que a demanda
fraca afasta o risco de desa-
bastecimento até 2020,

0O mais recente leilao de ge-
racao de energia nova, em
abril, vendeu menos de 1% da
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oferta, que era principalmen-
te para energia edlica.

Dos 802 projetos habilita-
dos, somente 40 foram com-
prados, principalmente de
pequenas centrais hidrelé-
tricas.

LEILOES

Mesmo assim, o setor se
mostra otimista. “O mercado
[de edlica] ndo esperava mes-

movender nesse leilao”, afir-
ma Elbia Gannoum, presi-
dente-executiva da Abeeoli-
ca (Associacao Brasileira de
Energia Folica).

“Os leildes que nos interes-
sam, como os de reserva, ain-
da nao foram realizados nes-
te ano. Em geral, acontecem
no segundo semestre”, afir-
ma a dirigente.

A Empresa de Pesquisa
Energética (EPE) registrou al-
ta de 77,1% na geracao de
energia edlica em 2015, e a
Abeeolica prevé que o seg-
mento vai terumaumento de
capacidade instalada de 112%
ate 2019, apenas com contra-
tos ja firmados.

Depois dos problemas de
sobrecontratacao, com a ex-
peclativa da retomada econo-
mica, espera-se (ue o setor se
beneficie. “Para a questaode
seguranca do sistema, a con-
tratacao continua necessa-
ria”, diz a executiva.

“0 Brasil & um pais que ex-
pande a sua geragao sempre
a partir de fontes renovaveis.
Quando a gente fala de con-
tratar energia, estamos falan-
do dessas fontes. O setor de
geracao coincide com o setor
de renovaveis.”

Sales concorda: “Sem di-
vida essas fontes vieram pa-
ra ficar e tornaram-se rapida-
mente mais competitivas™.

INVESTIMENTOS

Os investidores estao de
olho no pais, mesmo neste
momento de crise, “O Brasil
continua um mercado bem
resiliente. O fato de vocé es-
tarcom o real enfraquecido é
um dos fatores que favorecem
aaquisicao de ativos”, afirma
Joao Victor Ferraz, gerente
para Energias Renovaveis da
consultoria EY.

Nesse momento, ele apos-
ta que empresas que estao no
pais e “ja compraram o 1isco-
pais” podem ser agressi-
vas. K empresas atualmente
com problema de caixa, co-
mo as envolvidas na Opera-
¢do Lava Jato, devem se des-
fazer de ativos, além das ven-
dasanunciadas da Eletrobras
e da Petrobras.

“0 Brasil é um mercadoin-
teressante, A energia renova-
vel aqui é altamente compe-
titiva em relacao a outras fon-
tes, o que nao acontece, por
exemplo, nos mercados eu-
ropeus, La, ela ‘fica de pé&
com subsidio.”

Para Ferraz, a geracao so-
lar mostra dinamismo. “O
mercado solar em relacao ao
potencial que o Brasil tem é
quase inexplorado. A maio-
ria das ligacoes que a gente
recebe & de empresas interes-
sadas em solar. O edlico esta
mais estabelecido.”
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continua um
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Emergentes puxam investimento global
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Liderado pelos paises
emergentes, o setor de ener-
gia limpa recebeu mais do
que odobro de investimentos
do que a geracao tradicional
no ano passado, de acordo
com as Nacoes Unidas.

Relatorio de marco da
agenciaambientaldaONU, a
Unep (Programa das Nagoes
Uniclas para o Ambiente, na
sigla em inglés), mostra ain-
da que esse s(\gm(*mo acres-
centou mais capacidade de
geracao no mundo no ano
passadado que a tradicional
(carvao, gas natural etc.).

Além dos estimulos ptibli-
cos e de compromissos am-
bientais internacionais, o fa-
tor que esta gerando esse
grande crescimento é a redu-
¢aono custo de implantacao,
via ganho de escala e inova-
coes tecnoldgicas.

Segundo a Agéncia Inter-
nacional de Energia Renova-
vel, desde 2009 ja houve for-
te queda no custo dos painéis
solares (cerca de 80%) e das
turbinas eolicas (até 40%).

Estudo divulgado pela en-
tidade mostra que os precos
da eletricidade nessas moda-
lidades pode teraté 2025 uma
reducdo de até 59%.

0 Brasil vem seguindo es-
sa trajetoria de crescimento e
também se beneficia das con-
dicdes naturais favoraveis.
“Além de a tecnologia estar
contribuindo, o Brasil possui
omelhor vento do mundo pa-
ra geracaode energia edlica”,
diz Elbia Gannoum, da Abeeo-
lica (associagao do setor).

Mas a dirigente defende
que hoje o Brasil deve espe-
rar “mudancas incremen-
tais”. “Reduzir os custos em
torno de 509 ja aconteceu. A
energia edlica no Brasil éa se-
gunda fonte de energia mais
barata, sd perde para as gran-
des hidrelétricas.” (ms)
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Estudo identifica fatores
como necessidade de
nova energia, politicas
favaraveis, condicdes de
financiamento e infraes-
trutura, recursos naturais
e ambiente favorave! ao
investidor

Pais é o sexto mais
atraente para investimen-
to em energia renovavel

As novas formas de geracdo de energia renovavel (como edlica, solar e biomassa) continuam
avancando na matriz energética brasileira e foram menos afetadas pela crise econémica do que as
modalidades tradicionais.

Ainda que todo o setor enfrente agora o problema de sobrecontratacdo (excesso de contratos) por
causa da queda do consumo, o segmento de sustentaveis vai emergir da crise com melhores condicdes
de competitividade e crescimento. Essa é visdo relativamente otimista de especialistas da area.

O setor de energia viveu desde 2013 uma "tempestade perfeita", conforme relatério do Instituto
Acende Brasil de junho passado, pela falta de chuvas e por atrasos na implantacdao de usinas, mas
também por decisGes erradas do governo, como politica de contratacdo de energia inadequada e
sinalizacdo de precos inapropriada.

Esse estudo aponta varios problemas causados pela medida proviséria 579, de 2012, no governo Dilma
Rousseff, que levou a queda nos precos para os consumidores, mas provocou um rombo na
contratacao das distribuidoras.

"Foi contratada mais energia em leildes do que se precisa", diz Claudio Sales, presidente do instituto. A
entidade aponta que a demanda fraca afasta o risco de desabastecimento até 2020.

O mais recente leildo de geragdao de energia nova, em abril, vendeu menos de 1% da oferta, que era
principalmente para energia edlica.

Dos 802 projetos habilitados, somente 40 foram comprados, principalmente de pequenas centrais
hidrelétricas.

LEILOES

Mesmo assim, o setor se mostra otimista. "O mercado [de edlica] ndo esperava mesmo vender nesse
leilao", afirma Elbia Gannoum, presidente-executiva da Abeeolica (Associacdo Brasileira de Energia
Edlica).

"Os leildes que nos interessam, como os de reserva, ainda ndo foram realizados neste ano. Em geral,
acontecem no segundo semestre", afirma a dirigente.

A Empresa de Pesquisa Energética (EPE) registrou alta de 77,1% na geragdo de energia edlica em
2015, e a Abeeolica prevé que o segmento vai ter um aumento de capacidade instalada de 112% até
2019, apenas com contratos ja firmados.

Depois dos problemas de sobrecontratacdao, com a expectativa da retomada econémica, espera-se que
o setor se beneficie. "Para a questdo de seguranca do sistema, a contratacdo continua necessaria", diz
a executiva.



"0 Brasil € um pais que expande a sua geracdo sempre a partir de fontes renovaveis. Quando a gente
fala de contratar energia, estamos falando dessas fontes. O setor de geragao coincide com o setor de
renovaveis."

Sales concorda: "Sem duvida essas fontes vieram para ficar e tornaram-se rapidamente mais
competitivas".

INVESTIMENTOS

Os investidores estdao de olho no pais, mesmo neste momento de crise. "O Brasil continua um mercado
bem resiliente. O fato de vocé estar com o real enfraquecido é um dos fatores que favorecem a
aquisicao de ativos", afirma Jodo Victor Ferraz, gerente para Energias Renovaveis da consultoria EY.

Nesse momento, ele aposta que empresas que estdao no pais e "jd compraram o risco- pais" podem ser
agressivas. E empresas atualmente com problema de caixa, como as envolvidas na Operacao Lava
Jato, devem se desfazer de ativos, além das vendas anunciadas da Eletrobras e da Petrobras.

"O Brasil € um mercado interessante. A energia renovavel aqui é altamente competitiva em relagdo a
outras fontes, o que ndo acontece, por exemplo, nos mercados europeus. L3, ela 'fica de pé' com
subsidio."

Para Ferraz, a geracgao solar mostra dinamismo. "O mercado solar em relacdo ao potencial que o Brasil
tem é quase inexplorado. A maioria das ligagGes que a gente recebe é de empresas interessadas em
solar. O edlico estd mais estabelecido."



