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A elevacao da receita anual per-
mitida (RAP) do leilao de trans-
missao de 28 de outubro foi bem
recebida por especialistas consul-
tados pelo Valor. A questio do fi-
nanciamento, porém, pode serum
obstaculo para a disputa.

A Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (Aneel) elevou on-
tem a RAP mdaxima do leilio em
13,3%, para RS 2,6 bilhoes. Se-
gundo Claudio Sales, presidente
do Instituto Acende Brasil, o cus-
to médio ponderado de capital
(Wacc) na disputa € de 9,67%,
ante 8,38% do edital anterior.

Houve um reconhecimento na
Aneel de que a falta de atratividade
dos leiloes de transmissio decor-
ria do teto baixo estabelecido para
a RAP dos projetos, segundo Salgs.
“Eles corrigiram os valores, altera-
ram a referéncia que tinham para

o custo de capital proprio”, disse.

A elevacao da receita mostrou
um governo com uma visio mais
proxima da “realidade do merca-
do”, avaliou Alexei Vivan, advo-
gado especialista no setor elétri-
co e presidente da Associagio
Brasileira de Companhias de
Energia Elétrica (ABCE).

De acordo com a Moody's, a
mudanca deve ajudar a atrair
mais investidores. A agéncia vé o
segmento de  transmissdo  de
cnergia como o mais estavel do
setorelétrico e nao € influenciado
por variacoes da demanda, ao
contririoda distribuicio.

“Temos uma perspectiva estavel
para o segmento [de transmissio)
nos proximos 12 a 18 meses, levan-
do também em conta as expectati-
vas para o proximo leildo de trans-
missao com aproximadamente R$
13 bilhoes de investimento”, disse
a analista Aneliza Crnugelj.

Apesar de melhorar a situacao,

a nova receita oferecida nao deve
ser suficiente para atrair interes-
sados para 100% dos lotes oferta-
dos, disse Thais Prandini, direto-
ra-executiva da Thymos Energia.
“A situacao vem melhorando. E
possivel que atraia mais investi-
dores, mas ainda nao sabemos
como os investidores vio poder
captar os recursos”, disse ela.

Essa foi a segunda vez que a
Aneel alterou o edital da disputa.
Da primeira vez, havia elevado a
taxa de retorno, pois o BNDES re-
duziu o indice de financiamento
de 70% para 50% dos itens.

Segundo Sales, ainda que o go-
verno queira incentivar o uso de
debéntures de infraestrutura no fi-
nanciamento, essa € uma opg¢ao
mais cara que as taxas cobradas
pelo BNDES. “O movimento [da
Aneel] foi na dire¢io correta, mas
ainda tem uma indefini¢ao gran-
de, € dificil prever se havera suces-
sono leilao”, disse Sales.



