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Voltar a crescer

Brasil enfrenta o

maior desafic de

sua histdria para

voltar a crescer.
Na altima recessdo deste ta-
manho, a provocada pelo
Plano Collor, foi possivel en-
contrar impulsos & retoma-
da no governo Iramar com
a ajuda do Plano Real. Des-
1a vez, adificuldade ¢ ident-
ficar de onde poderd vir o
impulso para o crescimen-
to. Os governos do PT fize-
ram escolhas erradas no ci-
clode alta do PIB.

Ontem, o Boletim Focus
reduziu pela nona semana
seguida a projecio de cresci-
mento do PTR de 2017, para
(1,58%. Depois de dois anos
de forte recessdo, o normal
seria um periodo de recupe-
racio mais forte, mas isso
ndo vai acontecer.

Na década passada, o
pais cresceu no modelo de
aumento do endividamen-
to ¢ exportacoes das maté-
rias-primas, O Brasil sem-
pre serd grande exportador
de commodities, mas as fa-
ses de maior demanda inter-
nacional pederiam ter sido
aproveitadas para integra-
cao nas cadeias mundiais
de produciio. Agora serd
mais dificil. Familias estdo
reduzindo dividas e isso es-
té contraindo o volume de
crédito na economia, mas é
& tinica forma de ajusce do
arcamento familiar,

de de investimento”, disse,

A Verde Asser acredita
que o crescimento do pais
serd muito baixo nos proxi
mos anes. Isso clevard ain-
da mais o endividamento
publico, realimentando o
circulo vicioso da econo-
mia. Quanto maior a divida,
maior 0 gasto com juros, e
maior terd que ser o esforgo
fiscal para o governo honrar
SeUS COMPromissos.

Ha ainda virics proble-
massetoniais. A drea energe-
tica enfrenta grandes dificul-
dades ainda por aquela inter-
vengao do governo Dilma
quedescapitalizou as empre-
sas, Elas estido sem caixa ps-
ra investir, O presidente do
Instituto Acende Brasil,
Claudio Salles, diz que o
pais teria falta de energia se
NA0 ESHVESSe em recessao.
Na area de rransmissio, fica-
ram constantes nos altimos
anos os chamados leiloes
com “lotes vazias”, quando
08 projeras nao recebem pro-
postas. Mudancas na regula-
¢30 e na forma de financiar
permitiram um Gltimo lei-
[0 de sucesso, mas os fracas-
sos foram constanzes.

“Foram dez lotes vazios
em 2013; 12 em 2014; 15
em 2015; e 10 em 2016.
Nos nove anteriores a
2012, antes da MP 579,
houve apenas 7 lotes va-
zins, O governo j4 entenden
o problema e melhorou as

A taxa de poupanga é
muito baixa, hi grande ocio-
sidade nas empresas, ¢ o
consumo estd fraco por cau-
sa das dividas e do desem-
prego. O investimento bate
em algumas travas: o gover-
no estd em crise fiscal, as
empresas estio endivida-
das ou paralisadas pelos ca-
sos de comupgac. O modelo
de estimulo através do sub-
sidio e incentivos fiscais néo
pode mais ser o caminho.

O agronegixio sera fon-
te de boa noticia. Terd um
bom ano em 2017. A indds-
tria enfrenta os problemas
de sempre. Crédito caro, im-
postos elevados, excesso de
burocracia ¢ infracstrutura
deficiente, Os servicos sio
afetados pelo desemprego
e redugdo da renda.

O cconomista-chefe da
Verde Asset, Daniel Leich-
senring, lembra que o pais
fez muitos investimentos
nas Gltimos anos que au-
mentaram a divida mas nao
vap gerar riqueza, Na drea
de petrdleo, o Comperj, no
Rio de Janeiro, e a refinaria
Abreu e Lima, em Pemam-
buca, sao exemplos.

“Existe um custo muito
grande dessas obras que
nae geram retorno porque
as empresas se endivida-
ram para linanciar os proje-
1os. Mas eles ndo geram cai-
xa, a desalavancagem € len-
ta, ¢ isso reduz a capacida-

condigoes para os investido-
res, mas o atraso é grande”,
afirmou Salles.

A transmissao virou um
gargalo. As novas fronteiras
de geracio estio distantes
dos grandes centros de con-
sumo, como as hidreléuri-
cas na Amazinia ¢ os par-
ques edlicos do Nordeste.
Segundo o Acende Brasil,
69% da expansio da oferta
de energia estara nas re-
gioes Norte e Nordeste,
mas apenas 32% doaumen-
to de consumo estars nes-
sas duas regioes. Ji o Sudes-
(e Lerd crescimento previsto
de demanda de 51% do to-
tal do pais, enquanto a gera-
¢a0 na drea serd de apenas
20%%. Isso requer cada vez
miais investimentos, A buro-
cracia e a descencralizagdo
das decisdes —que precisam
Passar por vanos orgaos -
arrasam o pﬂ)(‘(?ﬂﬂﬂ & dau-
MENtam ¢ cusio e o risco
dos empreendimentos.

A saida da recessao sera
gradual porque serd preciso
corrigir falhas e encontrar
caminhos novos para esti-
mular o PIB que ndo repi-
tamos erros do governo an-
terior. As medidas que es-
tio sendo anunciadas aju-
dam, mas nido resolvem o
problema da baixa capaci-
dade de crescer da econo-
mia. Hé ainda, e sobretudo,
a grave crise politica aumen-
tando a incerteza,

O Brasil enfrenta o maior desafio de sua histéria para voltar a crescer. Na Ultima recessdo
deste tamanho, a provocada pelo Plano Collor, foi possivel encontrar impulsos a retomada
no governo Itamar com a ajuda do Plano Real. Desta vez, a dificuldade é identificar de onde
podera vir o impulso para o crescimento. Os governos do PT fizeram escolhas erradas no
ciclo de alta do PIB.



O ntem, o Boletim Focus reduziu pela nona semana seguida a projecao de crescimento do
PIB de 2017, para 0,58%. Depois de dois anos de forte recessao, o normal seria um
periodo de recuperacdo mais forte, mas isso ndo vai acontecer.

Na década passada, o pais cresceu no modelo de aumento do endividamento e exportagoes
das matérias-primas. O Brasil sempre serd grande exportador de commodities, mas as
fases de maior demanda internacional poderiam ter sido aproveitadas para integracao nas
cadeias mundiais de producdo. Agora sera mais dificil. Familias estdo reduzindo dividas e
isso estd contraindo o volume de crédito na economia, mas é a uUnica forma de ajuste do
orcamento familiar.

A taxa de poupanca é muito baixa, ha grande ociosidade nas empresas, € 0 consumo esta
fraco por causa das dividas e do desemprego. O investimento bate em algumas travas: o
governo esta em crise fiscal, as empresas estdo endividadas ou paralisadas pelos casos de
corrupcdo. O modelo de estimulo através do subsidio e incentivos fiscais ndo pode mais ser
0 caminho.

O agronegécio sera fonte de boa noticia. Tera um bom ano em 2017. A induUstria enfrenta
os problemas de sempre. Crédito caro, impostos elevados, excesso de burocracia e
infraestrutura deficiente. Os servigos sdo afetados pelo desemprego e reducao da renda.

O economista-chefe da Verde Asset, Daniel Leichsenring, lembra que o pais fez muitos
investimentos nos ultimos anos que aumentaram a divida mas ndo vao gerar riqueza. Na
area de petréleo, o Comperj, no Rio de Janeiro, e a refinaria Abreu e Lima, em Pernambuco,
sdo exemplos.

- Existe um custo muito grande dessas obras que ndo geram retorno porque as empresas
se endividaram para financiar os projetos. Mas eles ndo geram caixa, a desalavancagem é
lenta, e isso reduz a capacidade de investimento - disse.

A Verde Asset acredita que o crescimento do pais serd muito baixo nos préximos anos. Isso
elevara ainda mais o endividamento publico, realimentando o circulo vicioso da economia.
Quanto maior a divida, maior o gasto com juros, e maior terd que ser o esforgo fiscal para o
governo honrar seus compromissos.

Ha ainda varios problemas setoriais. A drea energética enfrenta grandes dificuldades ainda
por aquela intervencao do governo Dilma que descapitalizou as empresas. Elas estao sem
caixa para investir. O presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Salles, diz que o pais
teria falta de energia se ndo estivesse em recessdo. Na area de transmissdo, ficaram
constantes nos ultimos anos os chamados leildes com "lotes vazios", quando os projetos
nao recebem propostas. Mudancgas na regulacdo e na forma de financiar permitiram um
ultimo leildo de sucesso, mas os fracassos foram constantes.

- Foram 10 lotes vazios em 2013; 12 em 2014; 15 em 2015; e 10 em 2016. Nos nove
anteriores a 2012, antes da MP 579, houve apenas 7 lotes vazios. O governo ja entendeu o
problema e melhorou as condicBes para os investidores, mas o atraso é grande - afirmou
Salles.

A transmissao virou um gargalo. As novas fronteiras de geragao estao distantes dos
grandes centros de consumo, como as hidrelétricas na Amazonia e os parques edlicos do
Nordeste. Segundo o Acende Brasil, 69% da expansdao da oferta de energia estara nas
regides Norte e Nordeste, mas apenas 32% do aumento do consumo estara nessas duas
regides. Ja o Sudeste tera crescimento previsto de demanda de 51% do total do pais,
enquanto a geracdo na area sera de apenas 20%. Isso requer cada vez mais investimentos.
A burocracia e a descentralizacdo das decisGes - que precisam passar por varios 6rgdos -
atrasam o processo e aumentam o custo e o risco dos empreendimentos.

A saida da recessdo sera gradual porque sera preciso corrigir falhas e encontrar caminhos
novos para estimular o PIB que ndo repitam os erros do governo anterior. As medidas que
estdo sendo anunciadas ajudam, mas nao resolvem o problema da baixa capacidade de
crescer da economia. Ha ainda, e sobretudo, a grave crise politica aumentando a incerteza.



