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Interesse dos investidores em
transmissdo devera aumentar com
novas medidas

Avaliacdo de executivos & que melhorias
anunciadas pela Aneel vdo incentivar ainda mais
a participacdo das empresas no leildo de 24 de
abril
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Az melhorias nas regras para o préxime leildo de linhas de
transmissdo, anunciadas pela Agéncia Macional de Energia
Elétrica na ultima terca-feira, 7 de marco, ne bojo do
paccte de privatizacdo de infraestrutura do Governo
Federal, devera acarretar em um auments no interesse por
parte dos investidores. A avaliacdo & de dirigentes de
entidades do setor elétricos ouvides pela Agéncia
CanalEnergia, que apostam no sucesso do certame do dia
24 de abril para licitar 35 lotes com investimentos totais de
aproximadamente RS 13 bilhdes.

& mitigacdo dos riscos regulatérios para oz empreendedores

a partir do levantamente mais preciso dos custos
envolvides nos projetos, incluinde negociacées fundiarias e
guesties ambientais, estdo entre os pontos gue, na visdo
do mercade, devem trazer de volta a presenca mais forte
dos empresaries. O diretor presidente da Associacdo
Erasileira das Companhias de Energia Elétrica, Alexei
Vivan, mostra otimismeo com o futuro do segmento com as
novas regras.

"A transmissdc vai voltar a ser a vedete do investimento
na area de energia. Um dos fatores fundamentais para isso
& a melhoria da remuneracidc, ja que a perda do
investment grade impactou diretamente no aumento do
custo de capital para o investidor. Os leildes antericres naoc
captaram esse cenaric adverso', explica o executivo, gue
destaca ainda o reconhecimento do pagamento das
indenizacdes as transmissoras a partir de 2017, apds a
contas ter sido retirada da base de atives das empresas em
2012,

Ma avaliacdc do Instituto Acende Brasil, as melhorias
apresentadas agera pela Aneel, come a apresentacdo do
planoc de negécios das empresas apenas na assinatura do
contrate de concessdc e ndc mais fase de habilitacdo, =e
junta a cutras medidas aplicadas no dltimo certame,
realizade em cutubre do anc passado. Entre elas o ajuste
no percentual da Receita Anual Permitida [RAP), para
10,2%, além do aumento do prazo de construcdc para ate
&0 meses a partir da assinatura do contrate de concessdo.

0 presidente do centro de estudes, Claudic Sales, observa
gue as medidas recentes ddc ao negocio de transmissdo
uma nova mentalidade, mais voltada ac mercads & menos
intervencionista. "A transmissdc se tornou um gargale
recente para o setor justamente pelo uso de mecanismos
artificiais para alavancar investimentos, o gue
postericrmente ficou claro ser insustentavel”, diz ele,
reforcando gue o cenaric seria ainda mais dramatico caso o©
pais ndo estivesse sob um cendric recessive e de retracdo
na economia.



Uma caracteristica interessante do proximo leildo € que 18
lotes ja foram incluides em licitagdes antericres, mas naoc
tiveram propostas. Além disso, hd outros empreendimentos
gue estavam nas maes de investidores como a MGF,
Braxenergy e Isolux gue ndoc conseguiram executar as obras
e tiveram as concesstes revogadas pela Aneel. Para
economista Thais Prandini, diretora Thymeos Energia, esse
fater naoc compromete o sucesso do certame, uma vez gue
esses projetos tiveram suas receitas ajustadas. "0 segredo
dos leilées de transmissao e colecar uma RAP adeguada",
afirma.

Prandini, porém, acredita gue pela caracteristica dos lotes,
havera uma participacde timida de investidores de maior
musculatura financeira, come os chineses. Ela explica gue
esse tipo de investidor € atraido por grandes investimentos
e gue a fragmentacdo em 25 lotes menores pode afastar
esse tipo de player. "Sera um leildc de muitos lotes, Isso
tem um lade bom e outro ruim. A parte boa & que sdo
lotes peguencs gue traz investideres diversos de menor
porte & a parte ndo tic boa & que dificilmente vai conseguir
pegar um chinés,"”

Ela esperada gue o leildo tenha forte presenca de fundos de
investimentos. Ha também expectativa de investidores
suropeus gue estdc sondando o Brasil. Ela também acredita
que o Banco Macional de Desenvelvimente Econdmico e
Secial (BNDES) mantera as mesmas condigdes de
financiamente oferecidas em 2016. "Em linhas gerais,
acredite gue mantendo as mesmas condicdes no ultimo
leilde vames conseguir atrair noves players."
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