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@ Apesar da melhora nos indi-
cadores operacionais, o alto
endividamento da AES Eletro-
paulo segue preocupando es-
pecialistas, pela dificuldade
que a falta de recursos poderia
gerar para ampliagdo dos in-
vestimentos da distribuidora.

“A situagdo de alavanca
gem continua a ser uma
preocupagio”,  escreveram
em relatorio os analistas do
Credit Suisse, Vinicius Ca
nheu e Arlindo de Carvalho
Pinto. Fles notaram que mes
mo com o avango do poten-
cial de geragdo de caixa, o va-
lor ndo € suficiente para
cobrir os investimentos ¢ os
encargos da divida. Essa dife-
renca, destacaram 0s espe-
cialistas, foi coberta pelo au-
mento do endividamento.

Segundo o relatério de ad-
minisiragdo que acompanha
o balango do segundo tri
mestre, a divida liquida da
empresa estava em R$ 3,652
bilhdes ao final do segundo
trimestre, montante 1,5% in-
ferior ao observado no mes-
mo més do ano passado.

No entanto, os analistas do
Credit Suisse ressaltam gue
dentro deste valor, seria ne-
cessdrio  acrescentar um
montante de pouco mais de
R$ 500 milhdes de dfvidas
com consumidores, o que
elevaria a alavancagem da
empresas para 3,3 vezes a ge-
racao de caixa, ante 2,9 vezes
do que foi informado no ba-
lango pela empresa.

“A Aneel vem cobrando
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Equipe trabalha na manutencao da rede: maior parte dos recursos destina-sea evitar interrupcoes

qualidade, mas as empresas
estao no limite do espago para
investimento. Vérias distribui
doras, por pressdo regulatoria,
tem elevado seu endividamen-
to", afirma o presidente do Ins
tiio Acende Brasil, Claudio
Sales. Ele ressalta que menos
de 20% em média, do que € ar-
recadado pelas companhias,
por meio das contas aos con-
sumidores, segue efetivamente
para o pagamento dos custos e
da remuneracio das empresas.
No primeiro semestre, a Ele-
tropaulo investiu, com recur-
sos proprio, R$ 406,5 milhoes
(+48,2%), dos quais R$ 209,6
milhdes (+61,1%) foram desti
nados a “servigos ao consumi-
dor e expansdo do sistema”,
que basicamente visa atender

ao crescimento do mercado e a
redugdo do risco de interrup-
¢do no fornecimento de ener
gia elétrica em situagbes regu
lares e de emergéncia.

Para melhorar os custos de
renegociacdo das dividas, a
distribuidora paulista espera
aprovar, em 12 de setembro, a
migragdo para segmento do
Novo Mercado, na bolsa de va-
lores. “Isso potencialmente
prepara o caminho para a de-
salavancagem da companhia”,
disse ontem, durante telecon-
feréncia o presidente da AES
Eletropaulo, Charles Lenzi.

Contratagao

Lenzi afirmou ainda que a
companhia continuard traba-
lhando em alternativas para

manter o nivel de contratagdo
da distribuidora perto do limi-
te regulatério de até 105% da
demanda, “"de forma que ndo
haja risco financeiro para a
companhia ou de repasse para
os consumidores”.

Ao longo do segundo trimestre
deste ano, a Eletropaulo bus-
cou negociagdes bilaterais
com seus fornecedores, parti-
cipando de leilées do Mecanis-
mo de Compensagio de So-
bras e Déficits (MCSD}, o que
resultou na diminui¢do da so-
brecontratagio para 104,2%,
abaixo, portanto, do nivel re
gulatério de 105%. A mesma
estratégia foi utilizada para as
sobras de energia previstas pa
ra 2018, que atingiram 105,1%,
perto do limite regulatério.

AES Tieté quer
avancar em
renovavel

A AES Tieté segue atenta as
oportunidades de aquisi

¢oes, sobretudo de usinas de
energias renovdveis. “Um
dos nossos pilares estd na
aquisicdo de ativos de ener

gias solar e edlica”, disse, du-
rante teleconferéncia com
analistas o diretor-presiden

te da companhia, ltalo Frei-
tas. Segundo ele, o setor pas

sa  por uma intensa
transformacgdo e a empresa
busca se adaptar aos novos
desafios. "Queremos usar a
expertise da AES no exterior
na modelagem desses proje

tos [de energias renovaveis] ",
comentou o executivo,

A expectativa da empresa,
dentro da estratégia de cres-
cimento, € atingir, alé o ano
de 2020, cerca de 50% do po-
tencial de geragao de caixa
por meio de fontes ndo hi
drdulicas, com contratos re-
gulados de compra e venda
de longo prazo.

Deniro desta estratégia, a
empresa adquiriu, este meés,
o controle da Nova Energia
Holding, detentora, por
meio da Renova Eélica Parti
cipagdes, do Complexo E6li
co Alto Sertdo Il, localizado
no Estado da Bahia - comca
pacidade instalada de 386,1
MW, em contratos que expi-
ram em 2033 e 2035. Outra
aquisi¢do foi a do Complexo
Solar Boa Hora, com capaci-
dade projetada de 91MWp,
que funcionara partir de no-
vembro de 2018,




Sao Paulo - Apesar da melhora nos indicadores operacionais, o alto endividamento da AES
Eletropaulo segue preocupando especialistas, pela dificuldade que a falta de recursos poderia
gerar para ampliacao dos investimentos da distribuidora.

"A situacdo de alavancagem continua a ser uma preocupacdo"”, escreveram em relatério os
analistas do Credit Suisse, Vinicius Canheu e Arlindo de Carvalho Pinto. Eles notaram que mesmo
com o avanco do potencial de geracdao de caixa, o valor ndo é suficiente para cobrir os
investimentos e os encargos da divida. Essa diferenca, destacaram os especialistas, foi coberta
pelo aumento do endividamento.

Segundo o relatério de administracdo que acompanha o balanco do segundo trimestre, a divida
liguida da empresa estava em R$ 3,652 bilhGes ao final do segundo trimestre, montante 1,5%
inferior ao observado no mesmo més do ano passado.

No entanto, os analistas do Credit Suisse ressaltam que dentro deste valor, seria necessario
acrescentar um montante de pouco mais de R$ 500 milhdes de dividas com consumidores, o que
elevaria a alavancagem da empresas para 3,3 vezes a geracdo de caixa, ante 2,9 vezes do que
foi informado no balanco pela empresa.

"A Aneel vem cobrando qualidade, mas as empresas estdo no limite do espaco para investimento.
Varias distribuidoras, por pressdo regulatéria, tém elevado seu endividamento", afirma o
presidente do Instituto Acende Brasil, Claudio Sales. Ele ressalta que menos de 20% em média,
do que é arrecadado pelas companhias, por meio das contas aos consumidores, segue
efetivamente para o pagamento dos custos e da remuneragao das empresas.

No primeiro semestre, a Eletropaulo investiu, com recursos préprio, R$ 406,5 milhdes (+48,2%),
dos quais R$ 209,6 milhdes (+61,1%) foram destinados a "servicos ao consumidor e expansao
do sistema", que basicamente visa atender ao crescimento do mercado e a reducgao do risco de
interrupgao no fornecimento de energia elétrica em situagdes regulares e de emergéncia.

Para melhorar os custos de renegociagdo das dividas, a distribuidora paulista espera aprovar, em
12 de setembro, a migracdao para segmento do Novo Mercado, na bolsa de valores. "Isso
potencialmente prepara o caminho para a desalavancagem da companhia", disse ontem, durante
teleconferéncia o presidente da AES Eletropaulo, Charles Lenzi.

Contratacao

Lenzi afirmou ainda que a companhia continuara trabalhando em alternativas para manter o nivel
de contratacdo da distribuidora perto do limite regulatério de até 105% da demanda, "de forma
gue ndo haja risco financeiro para a companhia ou de repasse para os consumidores".

Ao longo do segundo trimestre deste ano, a Eletropaulo buscou negociacdes bilaterais com seus
fornecedores, participando de leildes do Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits
(MCSD), o que resultou na diminuicdo da sobrecontratacdao para 104,2%, abaixo, portanto, do
nivel regulatorio de 105%. A mesma estratégia foi utilizada para as sobras de energia previstas
para 2018, que atingiram 105,1%, perto do limite regulatério.



