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Eletrobras acumula passivo de R$ 46,2 bi.
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Economia

ENERGIA Valor ¢ da divida bruta da empresa, que sera herdada pelos investidores. Modelagem da privatizacao saira na proxima semana

modelagem de
A privatizacao da Eletro-

bras deve comecar a ser
definida na proxima semana, se-
gundo informacdes do Ministério
de Minas e Energia. Enquanto os
detalhes sao definidos, os niime-
10S quie envolvem o passivo da es-
tatal chamam atencao: uma divi-
da liquida de RS 23,4 bilhdes e
uma divida bruta que alcanca R$
46,2 bilhoes. Esta inclui recursos
que a companhia ainda tém a re-
ceber. Ja a divida liquida é quan-
to a empresa necessita para zerar
0 passivo que gera despesa finan-
ceira. Vale lembrar que o investi-
dor que comprar os ativos da em-
presa também herdara o passivo
em aberto.

Eletrobras
acumula

passivo de
R$ 46,2 bi

PREJUIZOS NA CONTA Estatal do setar elétrico, que ©om geragio, ewmh de energin, entra ia mira da privatizagdo. Nos iltimos dez anos, 5 equivocas

Ainda aparecem nos informes
oficiais da Eletrobras, contingén-
cias (acontecimentos duvidosos
que vao ocorrer ou nao) que po-
dem gerar uma despesa de RS 64
bilhdes a companhia. Desse to-
tal, R$ 51,2 bilhoes sdo relativos
as questoes civeis, RS 9,1 bilhoes
referentes a assuntos tributarios
e RS 4,2 bilhoes relacionados as
questoes ftrabalhistas. “Numa
privatizacao, os investidores nao
olham s6 os ativos da empresa,
mas também os passivos. Quan-
do uma companhia vai captar re-
cursos no mercado faz um pros-
pecto contendo as informacoes
destinadas ao mercado, incluin-
do no que os recursos captados
serao empregados. Tudo vai ficar

mais claro com esse prospecto a
ser divulgado pelo governo fede-
ral nos proximos dias”, conta o
economista-chefe da Austin Ra-
ting, Alex Agostini. A previsao
do Ministério é de arrecadar en-
tre RS 20 e R$ 30 bilhdes com a
privatizacao da Eletrobras. Na 1l-
tima segunda-feira, dia do aniin-
cio do processo de privatizacao,
o valor de mercado da estatal na
bolsa de valores de Sao Paulo
(B3) era de RS 29,3 bilhoes.



Como nao bastassem 0 passi-
vo alto e 0s contingenciamentos
bilionarios, a Eletrobras passou a
ter problemas agravados pela
queda de receita em 14 hidrelétri-
cas das suas subsidiarias Chesf,
Eletronorte e Furnas que passa-
ram a receber menos pela venda
de energia desde 2013, devido a
Lei Federal 12.783, promulgada
pela ex-presidente Dilma Rousse-
ff (PT), com a finalidade de redu-
zir a conta de luz dos brasileiros
em 20%, 0 que nao ocorrell.

Além da perda de receita, 0s
especialistas dizem que prejudi-
cou a Eletrobras uma expansao
que incluiu empreendimentos
0nerosos e que nao tinham taxa
de retorno dos investimentos. “A
privatizacao sera uma solucao
criativa e eficiente para tirar a
Eletrobras de uma situacao de
quase insolvéncia que esta hoje e
transforma-la numa corporacao
moderna”, diz o presidente do
Instituto Acende Brasil, Claudio
Sales.

Ele acredita que as empresas
privadas terao interesse em com-
prar acoes da Eletrobras. “O mer-
cado provavelmente vai comprar
essas acoes, fazendo um aporte
de recursos, tirando o controle es-
tatal e assumindo o controle pri-
vado, que deve ter bom funciona-
mento a frente da holding”, con-
clui. Para ele, os players priva-
dos ja deram uma sinalizacdo dis-
so com a valorizacdo que as
acoes tiveram na tiltima segunda-
feira, quando os papéis ordina-
rios (com direito a voto) da esta-
tal valorizaram 49,3%.

“A divida da estatal & gigantes-
ca, praticamente impagavel no
formato que ela tem hoje. Mal
comparando, a Petrobras estava
com uma divida gigantesca e o
governo anterior decidiu fazer
Um aporte enorme que nao resol-
veu o problema da petrolifera. S6
que o tesouro (da Unido) hoje
nao tem recursos. Se essa divida
da Eletrobras nao for equaciona-
da, a empresa vai parar”, comen-
ta Claudio Sales.



