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Hidrelétricas querem rever contrato com
BNDES

Nova taxa de juros do governo eleva custos de operacoes em R$ 1,25 bilhdes
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BRAsILA Grandes hidrelétricas pediram ao governo a revisao dos contratos com o BNDES para tentar
reverter perdas de ao menos R$ 1,25 bilhao em razao do aumento do juro do financiamento e a queda
da inflacao, que corrige os contratos de venda de energia.

Embora essas empresas tenham assumido esse risco na assinatura dos contratos, o assunto virou um
problema para o governo porque elas podem repassar o aumento de custo financeiro para os lances
dos proximos leiloes de energia.

Na pratica, o consumidor podera pagar a conta. "E um efeito provavel”, disse Paulo Glicio da Rocha,
diretor da Abrage, associacao que reune geradoras de energia.

A situacao afeta grandes hidrelétricas, como Belo Monte, Jirau e Santo Antonio, e também grupos que
atuam com linhas de transmissao.

A maioria tomou empréstimos no BNDES no passado com juros subsidiados para que a tarifa ao
consumidor fosse baixa.

Esses contratos sao corrigidos pela TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), subsidiada pelo Tesouro
Nacional para permitir investimentos.

No governo Michel Temer, a TJLP foi substituida pela TLP, que € mais alinhada com taxas de mercado.



Na outra ponta, os contratos de venda de energia sao corrigidos pela inflacio medida pelo IPCA,
indice oficial.

Nenhum grupo enfrentou problema enquanto a inflacido esteve mais alta do que a TJLP. Afinal, a
receita era corrigida sempre acima do custo do financiamento.

Mas, com o agravamento da recessao com Dilma Rousseff, a TJLP subiu até 7,5%, em 2016. Em 2017,
permaneceu em 7%, e, em marco deste ano, passou para 6,6%. Quando as empresas tomaram os
empréstimos, a taxa estava em torno de 5%.

Pelo lado das receitas, houve reducao no periodo porque o IPCA sofreu queda de 6,15%, no primeiro
trimestre de 2014, para 2,68%, no primeiro trimestre deste ano.

"Uma diferenca desse tamanho nao ¢ sustentdvel no médio e longo prazo”, afirmou Vitor Paranhos,
presidente da Energia Sustentavel do Brasil (ESBR), dona da usina de Jirau, no rio Madeira, em
Rondonia.

As empresas ja visitaram autoridades dos Ministérios de Minas e Energia e da Fazenda para rever os
contratos. Para elas, a saida ¢ a renegociacao das regras com o BNDES.

Carla Primavera, superintendente de Energia do banco, afirma que as empresas ainda nao fizeram
manifestacoes formais, mas indicou que poderia estudar o problema. Ela ressalta, porém, que a TJLP ¢
fixada pelo governo.

Estudo recente feito pelo economista Richard Hochftetler do Instituto Acende Brasil com os cinco

maiores projetos do setor mostrou que, sé com o aumento da TJLP, as empresas pagaram R$ 429
milhoes ao BNDES entre marco e abril.

"Se a TJLP fosse a mesma daquela vigente quando assinaram os contratos, esse pagamento teria sido

No estudo foram consideradas Belo Monte, Santo Antonio e Jirau e as linhas de Teles Pires e do
Madeira.

"A solucao € trocar a TJLP pela nova taxa, mas com mais prazo de pagamento”, disse Luiz Fernando
Rolla, diretor da Norte Energia, controladora da Belo Monte (PA).
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R$ 1,25 bilhdo é o valor estimado que os controladores de usinas geradoras de energia elétrica teriam de investir no inicio deste ano para
cobrir o déficit de seus empreendimentos



Juros acima da inflacdo geram perdas a hidrelétricas
A TJLP, que corrige os financiamentos do BNDES, ficou mais alta que a Selic, taxa basica de juros, pela
primeira vez e fez com as empresas do setor hidrelétrico tivessem perda bilionaria

1. Usinas de energia

Para se financiar, as usinas tomaram empreéstimos no BNDES pagando juros subsidiados (TJLP) para
estimular investimentos

2. Vendas

As usinas fecharam contratos de comercializacao de energia que sao indexados pela inflacao, medida
pelo IPCA

3. Descompasso

A partir de abril de 2015, a TJLP subiu até atingir 7,50%, em 2016, criando uma diferenca acentuada
entre essataxae o IPCA

4, Desembolso

A diferenca entre TJLP e IPCA, indice oficial da inflacao, obriga os acionistas das usinas a cobrirem
essa perda com recursos proprios

5. Reequilibrio

Mesmo com a recente reducao da TJLP, o descompasso persiste, € as empresas pedem ao governo
revisio dos contratos



