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O governo tem nas maos uma
bomba-relégio: o vencimentodo
contrato da usina binacional de
Itaipu em agosto de 2023, que
pode custar bilhoes as distribui-
doras — e aos consumidores —
em uma nova crise de descontra-
tacao involuntaria de energia. A
negociacdo entre Brasil e Para-
guai precisa avancar com urgén-
cia, uma vez que as empresas ja
estao contratando, desde o ano
passado, energia com entrada
em operacao em 2023, contando
com a manutengio das regras vi-
gentes do contrato — o que difi-
cilmente deve acontecer.

Hoje, o Brasil tem direito a 50%
dos 14 gigawatts (GW) de energia
da usina, além de comprar 85% da
fatia correspondente ao Paraguai.
No total, essa energia abastece
cerca de 15% da demanda das dis-
tribuidoras no pais e é alocada
por meio de cotas proporcional-
mente em cada uma. Cada distri-
buidora tem uma “cota” equiva-
lente a um percentual da garantia
fisica da usina alocada ao Brasil.
Esse percentual continua sendo
considerado nas declaracoes de
demanda das distribuidoras para
depois de 2023, ainda que ndo se
tenha garantia de que as condi-
COEeS SCrao as mesmas.

Com o vencimento do chamado
Anexo C do contrato, que determi-
na as regras de comercializagio da
energia da usina, devem acontecer
mudancas, como a nova alocagao
da energia por meio de leiloes.
Além disso, o Paraguai pode nego-

ciar sua parcela a pregos mais atra-
tivos para eles, e mais altos para os
consumidores brasileiros.

Algumas distribuidoras po-
dem ficar com buracos em scus
portfélios, caso ndo consigam re-
contratar a energia de Itaipu em
leildes ou se o Paraguai encon-
trar outro destino para sua fatia
hoje vendida no Brasil.

De acordo com o especialista
em energia Romulo Mariani, do
escritério Baraldi Mariani Advo-
gados, dado que a usina hidrelé-
trica € responsavel por uma fatia
relevante da energia consumida
no pais, a renegociacdo do anexo
C do Tratado de Itaipu enseja
grande necessidade de planeja-
mento. “0 impacto dessa energia
na atividade das distribuidoras é
enorme”, afirmou.

“0 horizonte de planejamento
quando se projeta o consumo de
energia € de longo prazo. Novos
ativos de geragdo em suas mais
diversas fontes sio projetados
com anos de antecedéncia. Logo,
saber com bastante antecedéncia
como a energia de Itaipu serd
alocada em nosso mercado ¢ de
alta importancia, pois impacta
todo esse horizonte de planeja-
mento”, explicou o especialista.

Em 2014, uma crise de descon-
tratacdo involuntaria fez com
que as distribuidoras contrais-
sem uma divida de mais de R$ 21
bilhées com bancos, montante
repassado as tarifas ¢ cujo paga-
mento ainda € responsivel por
quase 7% da tarifa média de ener-
gia do pais. Especialistas alertam
que o cendrio pode se repetir.

O potencial de estrago ¢é gran-



de. Se o Paraguai ndo renovar o
contrato e decidir vender essa
energia no mercado livre, aexpo-
sicio média das distribuidoras
serd relevante. Além disso, quan-
to menor o tempo suficiente pa-
ra entrada em operacao de novos
empreendimentos de geragio,
maior € o custo. Se uma mudanga
do tipo for definida em 2020, por
exemplo, 0s novos projetos terio
menos de trés anos para entrar
em operagio, implicando um
custo muito maior s tarifas.

O Anexo Cvence em agosto de
2023, mas o mandato presiden-
cial do Paraguai comeca em
agosto de 2022. Como ndo hi re-
elei¢ao no pais, um acordocom o
atual presidente, Mario Abdo Be-
nitez, teria até meados de 2022
para ser concluido, alertou uma
fonte proxima da situagdo.

Para o presidente do Instituto
Acende Brasil, Claudio Sales, 0 pro-
blema é menor do que parece. O
Anexo Cvence em 2023, mas o Tra-
tado de ltaipu, que continuard em
vigor, determina que, no caso de

um pais ndo consumir toda a ener-
gia de ltaipu a que ele tem direito,
ele deve exportar o excedente para
0 outro signatino. Portanto, na
pritica, a energia da hidrelétrica
destinada ao Paraguai e ndo con-
sumida por aquele pais deve ser
fornecida ao Brasil. O que serd re-
visto até 2023 € o valor de comer-
clalizacdo dessa energia a partir
daquele ano, pois é justamente
quando termina o pagamento do
financiamento da obra de Itaipu.

“Nio vejo grande mudanca. O
que serd revisto € o que terd que
ser pago. Porém todas as regras
do tratado permanecem”, afir-
mou Sales, ao Valor. “O Paraguai
nao pode fazer o que quiser com
essa energia”, completou.

Para Marco Delgado, diretor da
Associacdo Brasileira de Distribui-
dores de Energia Elétrica (Abra-
dee), a necessidade fisica de ener-
gia de Itaipu estd garantida, uma
vez que o Paraguai ndo tem outras
alternativas para escoar essa ener-
gia. Seguindo essa logica, adecisio
de manter o percentual de garan-

tia fisica no portfélio das distribui-
doras foi correta. “Se as distribui-
doras comprassem essa energia a
partir de agora, poderiam ficar
COM Mais contratos que sua neces-
sidade fisica. Ndo podemos des-
considerar essa energia, se ndo ha-
veria uma expansdo irracional do
sistema”, disse,

O presidente da PSR, Luiz Bar-
roso, tem opinido divergente.
“Tudo vai dependerdas oportuni-
dades que o governo paraguaio
tiver para comercializar essa
energia, obedecendo as regras do
tratado”, disse Barroso, que € ex-
presidente da Empresa de Pesqui-
sa Energética (EPE). Segundo ele,
se o Paraguai tiver uma oferta pa-
ravenderessa energia aum prego
maior para outro pais, o Brasil te-
riaque cobriro montante, que se-
ria repassado aos consumidores.

Nio ha rede de transmissiao
suficiente para escoar essa ener-
gia para outros paises, mas ha ar-
ranjos que podem ser feitos, se-
gundo Barroso. “O Paraguai tem
também uma usina binacional

com a Argentina, pode fazer um
‘swap' e deixar a Argentina com
100% da energia dessa usina, pas-
sando a usar parte de Itaipu hoje
destinada ao Brasil”, explicou.

Também nao ha consenso so-
bre o preco da energia de Itaipu
depois do fim do contrato. Como
vai terminar o pagamento do fi-
nanciamento da usina, & princi-
pio, a tendéncia seria de queda,
mas as incertezas sobre a forma
da comercializacdo dessa ener-
gia ndo permitem garantir que
Serd esse 0 caso.

Outro cendrio possivel € que o
Paraguai aproveite, no longo pra-
z0, a reducio do custo da energia
de Itaipu, disse Sales, do Acende
Brasil. Nesse caso, o governo para-
guaio poderd estimular a ida de
grandes indstrias para o pais, ofe-
recendo um custo baixo de ener-
gia, principal insumo para muitos
processos industriais. Nesse caso,
um consumo maior de energia no
Paraguai pode reduzir ovolume de
energia de Itaipu que o pais expor-
ta para o Brasil,



