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Nao é facil acompanhar as tarifas de energia elétrica. A variacao
meédia das tarifas residenciais que foram reajustadas entre janeiro e
agosto deste ano foi de 2,9%, valor abaixo da inflacao nos tltimos 12
meses, de 3,2%. Mas essa meéedia pode ser confusa para os
consumidores espalhados pelas 63 distribuidoras do pais, porque os
reajustes individuais foram muito diferentes, variando entre um

aumento de +11,7% e uma reducao de -9,2%.




Uma visdao mais abrangente da evolucao da tarifa de energia pode
ser obtida quando sao observados reajustes acumulados ao longo
dos ultimos anos. Segundo dados oficiais (disponiveis na 6tima
ferramenta “Luz na Tarifa”, do site da Aneel), a tarifa média
residencial subiu 72% entre 2010 e 2019, proximo da inflacao

medida pelo IPCA, que foi de 68%.

Se dependesse apenas do desempenho das distribuidoras, os
reajustes seriam muito inferiores a inflacao, pois entre 2010 e 2019 o
servico de distribuicao subiu apenas 32%, menos da metade da
inflacao no periodo. Mas se os custos reais das concessiondrias de
distribuicao de energia cairam, o que explica a manutencao da
tarifa em valores reais (valores nominais descontados da inflacdo)?

A resposta estd nos demais componentes da tarifa.

Tributos e encargos representam a maior
parcela da tarifa: 48%, segundo o ultimo
estudo PwC e Instituto Acende Brasil,
sendo que os encargos na tarifa média
residencial subiram 44% no periodo.
Outro componente € o custo da
transmissao, que subiu 40% nos 10
ultimos anos em funcao da ampliacdo da
rede de transmissao para interligar
sistemas previamente isolados, viabilizar usinas localizadas longe
dos centros de carga, e elevar a capacidade de intercambio entre

regioes.

Embora esses outros componentes acima tenham subido mais que
o componente de distribuicao, eles também aumentaram menos
que a inflacao no periodo. O componente que mais contribuiu para
a elevacao das tarifas de energia foi o custo da aquisicao da energia,
que aumentou 129%: de 108,5 R$/MWh, em 2010, para 248,5
R$/MWh, em 2019. Ha varios fatores que ajudam a explicar essa

elevacdo do custo de aquisicao de energia elétrica.



Um primeiro fator é a condicdo climatica: o custo aumenta nos
anos em que chove menos, pois é necessario substituir a geracao
hidrelétrica por geracao termelétrica, de custo maior, mas que
agrega seguranca de suprimento para o consumidor. Um segundo
fator é a alteracao da politica operativa. Os modelos matematicos
que definem quais usinas devem ser acionadas em cada momento
foram alterados para promover “despachos termelétricos
preventivos” que reduzem a probabilidade e a magnitude dos
deficits de geracao, reduzindo o custo nos periodos criticos, mas

elevando-o nos demais periodos.

Um terceiro fator, mais complexo de ser avaliado, € a politica de
expansao do sistema. Os leiloes adotados para contratar energia de
novas usinas sdo eficazes na contratacao pelo menor preco, mas a
composicdo de diferentes tipos de usinas contratadas pode nao ser

a mais adequada para atender as necessidades dos consumidores.

E por que os reajustes tarifarios das concessionarias sao diferentes?
Arazao principal é que os portfolios de contratos de compra de
energia das 63 distribuidoras sao diferentes. Os reajustes também
variam devido a diferencas no perfil de crescimento, nas
caracteristicas geograficas e na incidéncia de furtos de energia e de

inadimpléncia.

Por fim, ha os componentes financeiros, que sao compensacoes
pelo descasamento de custos e receitas entre os reajustes tarifarios
anuais. Como os custos de geracao variam meés a meés, mas as tarifas
sdo reajustadas somente uma vez por ano, este descasamento é
acumulado por até doze meses, gerando um saldo (positivo ou
negativo) sobre o qual incidem juros. Muitas vezes este € o
componente que explica a maior parte dos reajustes, sendo que as
bandeiras tarifarias mitigam este problema ao reduzir a intensidade

e duracao deste desajuste.



Assim, embora reajustes tarifarios positivos ganhem mais atencao
na midia, o exame sistematico e em horizontes maiores indica que a
evolucao da conta de luz nao tem sido muito diferente dos demais
bens e servicos. Além disso, € bom lembrar que reajustes e revisoes
tarifarias sao minuciosamente avaliados pela Aneel e submetidos

ao escrutinio da sociedade por meio de audiéncias publicas.

Portanto, quando uma alteracao tarifaria é autorizada pela Aneel, é

porque ela realmente é necessaria.
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