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Leildo de transmisséao € chance para entrante
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Energia Lotes pequenos abrem possibilidades a companhias menores ou que atuam em outras frentes do setor

Leilao de transmissao € chance para entrante

Leticia Fucuchima
De Séo Paulo

O leilao de linhas de transmis-
sao de energia, marcado para
quinta-feira, deve atrair o inte-
resse nao s6 de grupos consoli-
dados no segmento, mas tam-
bém de companhias menores ou
que concentram seus negocios
em outras frentes do setor elétri-
co. Isso porque uma parte dos
lotes em disputa tém porte me-
nor do que os oferecidos em cer-
tames anteriores, o que pode es-
timular o interesse de investido-
res iniciantes, que querem “ex-
perimentar” ou dobrar a aposta
em ativos que proporcionam re-
ceitas previsiveis e estaveis

Essa diversificacaio do perfil
dos investidores em transmissao
ja tem sido observada nos ulti-
mos certames do tipo. No leildao
de dezembro do ano passado, a
grande vencedora foi a Neoener-
gia, tradicional em distribuicao.
Na ocasiao, a companhia contro-
lada pelaespanhola Iberdrola ar-
rematou lotes envolvendo R$ 6
bilhoes em investimentos, 45%
do total contratado no evento.

No leilao desta semana, o Glti-
mo do governo federal no ano,
serao oferecidos 12 lotes de ati-
vos, com linhas de transmissao e
subestacoes distribuidos em 12
Estados. Sao estimados investi-

mentos em torno de R$ 4,18 bi-
Ihoes e geracao de 8.782 empre-
gos diretos. O prazo para opera-
¢ao comercial dos projetos é de
36 a 60 meses, e as concessoes
tém duracao de 30 anos.

Diante do perfil dos empreen-
dimentos, especialistas consulta-
dos pelo Valor apontam até a
possibilidade de empresas de
menor porte decidirem entrar na
concorréncia. Porém, elas terao
de enfrentar um pareo duro para
conquistar os ativos, pondera
Claudio Sales, presidente dodns=
tituto Acende Brasil. “O determi-
nante para vencer os lotes € a ca-
pacidade de executar o projeto
de forma mais competitiva, e isso
os [grupos| tradicionais segura-
mente tém, porque sao benefi-
ciados por sinergias.”

Pelas regras do edital, ficacom
o lote quem ofertar o menor va-
lor de Receita Anual Permitida
(RAP).Se a diferencaentre os lan-
ces for menor ou igual a 5%, ou se
houver empate entre os menores
valores, a disputa passa para a di-
namica de viva-voz.

De modo geral, o mercado
aposta que a disputa deve ser
marcada por forte competicao
pelos empreendimentos — o que
implica elevados desagios — e
grande participa¢ao de estran-
geiros, pontos caracteristicos dos
leildes de transmissao dos alti-

mos dois anos. Desde 2017, a
quantidade de ofertantes por lo-
te tem ficadoentre 5e 12,em mé-
dia, enquanto os desagios totais
das disputa estao acima de 36%,
tendo alcancado 55,3% no leilao
de junho do ano passado.

Para a socia da KPMG, Franceli

Jodas, a estabilidade regulatéria,
a previsibilidade de receita e o
menor risco dos projetos garan-
tem o interesse dos investidores
em transmissao. Na conta da ex-
pectativa de um leildio bem-su-
cedido, a especialista soma ain-
da a situacdao economica do pais,
com taxas de juros nas minimas
historicas, e a maior capacidade
de investimento das transmisso-
ras apos as indenizag¢oes por in-
vestimentos feitos e nao amorti-
zados, referentes a um problema
criado com a Medida Provisoria
579, de 2012. “Os grupos conso-
lidados vao entrar com mais
garra, acredito que vai ser uma
briga interessante, avalia.

Entre as empresas que ja reve-
laram intencao de participar da
concorréncia desta semana, es-
tao a chinesa State Grid, por meio
da State Grid Brazil Holding e da
CPFL Energia; a francesa Engie; a
portuguesa EDP; a Taesa, contro-
lada pela Cemig e a colombiana
ISA; e a estatal Furnas.
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Embora tenha criado um certo
temor no setor elétrico nos alti-
mos meses, o imbréglio envol-
vendo a distribuidora da Enel em
Goias nao deve contaminar o in-
teresse dos investidores em
transmissao, segundo agentesdo
mercado. A avaliacdo é de que o
marco regulatorio do setor é for-
te e robusto o suficiente para im-
pedir que o pleito estadual pela
cassacao da concessao da Enel
Goias siga adiante.

“Esse caso da Enel é pontual,
mas € sério”, destaca Leonardo
Miranda s6cio de Energia do Toz-
ziniFreire. Apesar disso, o advo-
gado entende que estrangeiras
nao deixardo de investir por cau-
sa disso, sobretudo as que ja tém
um longo historico de operagao
no pais e conhecem o funciona-
mento do setor. “Poderia afetar
talvez alguma empresa que ain-
danao esteja instalada aqui.”

O Ministério de Minas e Ener-
gia (MME) ja indicou um crono-
grama de leildes de transmissao
para 2020 e 2021. Conforme o
planejado até entao, havera dois
certames em cada ano, nos meses
de junho e dezembro.

Reforco elétrico

Leildo vai oferecer lotes em 12 Estados de 1,6 a 670 quildmetros

" i

1 RS Linha de transmissdo e subestagdes

2 BA Linhas de transmissao e subestagdes

3 MG/RJ Linhas de transmissao e subestacoes

4 AL Linhas de transmissao

5  MT/PA Linhas de transmissio e subestacdes

6 MS/SP  Linhas de transmissao

b MG/RJ Linhas de transmissao e subestagdes

8 CE Linhas de transmissao e subestagtes

9 BA/GO Linhas de transmissdo e subestacdes
10 BA Linhas de transmissdo e subestagtes
11 AC  Linhas de transmissdo e subestacdes
12 BA Linhas de transmissao

Fonte: Aneel e EPE. *Em meses **Em quildmetros ***Em RS milhdes
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R$ 4,18 bilhdes

de investimentos previstos

2.270

quildmetros de novas
linhas de transmissao

7.800 MVA

de capacidade de
transmissao




