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Incertezas podem levar a adiamento de leildes de energia
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Empresas Infraestrutura

Concessoes Temor € de eventual sobrecontratacao por
distribuidoras no certame de abril ante cenario de crise

Incertezas podem

levar a adiamento
de leiloes de energia

Tais Hirata e Leticia Fucuchima
De Sao Paulo

Os leiloes de infraestrutura e
energia, apontados como essen-
ciais para a retomada dos inves-
timentos no pais, dependerao
de uma estabiliza¢cio na crise
provocada pelo coronavirus,
afirmam especialistas ouvidos
pelo Valor. O cenario ainda é de
incerteza, mas, entre agentes do
setor, a expectativa é que os lei-
loes de geracao de energia pos-
sam ser os mais afetados. Em
transportes, o efeito tende a ser
menor, dizem, ja que a maior
parte dos certames esta prevista
para o segundo semestre.

Na area de energia, especialis-
tas apontam que a crise recente
do coronavirus impos incertezas
as premissas usadas por distri-
buidoras e geradoras para parti-
cipar dos leiloes. De um lado, as
turbuléncias dificultaram as pre-
visoes para a atividade economi-
ca e, consequentemente, para a
demanda futura de energia. De
outro, ficou mais complicado
prever o custo dos investimentos
nos projetos devido a volatilida-
de recente de variaveis como
cambio e precos de combustiveis.

Embora tenham divergéncias
sobre o grau de impacto da crise
atual sobre os leiloes, analistas

concordam que o governo deve-
ria pelo menos estudar o adia-
mento dos certames de geracao,
comecando pelos de térmica A-4
e A-5 que estao previstos para
ocorrer no fim de abril.

Para Luiz Barroso, presidente
da consultoria PSR, o adiamento
seria uma medida “prudente” —
evitaria, por exemplo, riscos de
sobrecontratagdo por causa de
“ruidos” que podem nao ser es-
truturais. “Ninguém sabe para
onde a coisa vai. No minimo, se-
ria prudente deixar que a maior
informac¢ao possivel desses im-
pactos fosse incorporada as pro-
jecoes |das distribuidoras]”.

Claudio Sales, presidente do
Instituto Acende Brasil, observa que
o problema de uma eventual so-
brecontrata¢ao € agravado tam-
bém por outras incertezas en-
frentadas pelas distribuidoras,
como a ampliacdo do acesso ao
mercado livre de energia e o
avan¢o da geracao distribuida.
Em sua visdo, as distribuidoras
continuarao expostas a esse risco
até que haja um novo modelo re-
gulatorio para dar conta da nova
realidade do mercado.

Ja o presidente da consultoria
Thymos Energia, Joao Carlos Mel-
lo, acredita que é “prematuro” es-
pecular sobre efeitos da crise
atual sobre o médio e longo pra-

zos. Para o especialista, o impac-
to mais concreto nos leiloes sera
de curtissimo prazo, como difi-
culdades para preparar as ofertas
diante da paralisa¢ao ouda redu-
¢ao dos quadros de funcionarios
em algumas empresas.

O proximo leilao de energia,
programado para 30 de abril, se-
ra dividido em duas licitacoes,
que negociardao contratos com
inicio de fornecimento em 2024
(“A-4") e 2025 (“A-5"). Poderio
participar do certame usinas ter-
melétricas existentes ou novas a
gas natural e carvao.

A demanda a ser contratada
nesse leilao é um somatorio das
declaracoes de necessidade de
energia apresentadas pelas dis-
tribuidoras — o prazo para en-
trega dessas declaracoes ja ter-
minou, mas as empresas podem
ratificar ou retifica-las entre 6 e
10 de abril. Os nameros de de-
manda nao sao divulgados.

Ja do lado das ofertantes, fo-
ram cadastrados 87 projetos: 76
usinas para o A-4, totalizando
36.224 megawatts (MW) de ca-
pacidade instalada, e 82 empre-
endimentos para o A-5, que so-
mam 43.277 MW. Um mesmo
empreendimento pode estar
inscrito em ambos leiloes.

Para infraestrutura de trans-
portes, como a maior parte dos



Luiz Barroso, presidente da consultoria PSR: adiamento dos leildes de energia seria "prudente” diante da crise atual

projetos estao programados para
o segundo semestre, hda uma ex-
pectativa de que o cronograma
nao seja afetado de forma signifi-
cativa. O pacote federal inclui,
por exemplo, a concessao de 22
aeroportos e seis lotes de rodo-
vias,como a Dutrae a BR-163.

“Hoje, eu diria que nao ha im-
pacto. O interesse continua forte, e
os grandes operadores seguem en-
gajados, se preparando para parti-
cipar das concorréncias dentro do
calendario proposto”, afirma Da-
niel O'Czerny, responsavel pela
area de infraestrutura do Citi.

Ainda assim, os grandes inves-
tidores deverao esperar a crise se
estabilizar antes de definir qual-
quer movimentagao.

Neste momento, o foco dos in-
vestidores estrangeiros mudou, e

a preocupacao € manter liquidez
e se proteger da crise, afirma Re-
nato Ajimura, responsavel pela
area de clientes multinacionais
do banco japonés MUFG. “Tudo
vai depender do tempo de res-
posta a crise. E um momento de
muita instabilidade, emissoes de
debéntures sendo seguradas. Po-
de ser que o cenario nao afete os
leiloes em si, mas a fase de mode-
lagem. E preciso ter uma acomo-
dacao para projetar”, diz.

Um dos pontos que mais pode-
ra afetar o planejamento dos pro-
jetos —tanto do lado de quem es-
trutura como de quem quer in-
vestir — € a incerteza em rela¢ao
ao custo do financiamento e da
variacao cambial. Sem uma esta-
bilizacao do mercado, sera dificil
calcular um “pre¢o justo” a ser

ofertado, afirma o executivo.

Outra possibilidade é que, pa-
ra compensar os riscos mais al-
tos, os ativos sailam a precos
“mais salgados”, diz O'Czerny.

Uma potencial vantagem
diante da alta do doélar é que os
ativos brasileiros fiquem mais
baratos e, portanto, atrativos a
investidores de fora, avalia Rena-
to Sucupira, presidente da BF Ca-
pital. Para ele, embora seja cedo
para prever os desdobramentos
da crise, o impacto pode ser
maior nas concessoes vigentes, e
nao nos leiloes em estruturacao.

Procurado, o Ministério de In-
fraestrutura afirmou que € precipi-
tado avaliar qualquer alteragao no
cronograma. Ja o Ministério de Mi-
nas e Energia respondeu que, por
ora, os leiloes estao mantidos.



