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EM BUSCA DE UMA SOLUGAD ESTRUTURAL
PARA O MECANISMO DE REALOCAGAO DE ENERGIA

Nos altimos anos, a geracao hidrelétrica tém pas-
sado por uma crise sem precedentes porque, ano apos
ano, as usinas tém gerado energia muito aquém da
garantia fisica que lhes é atribuida. As baixas vazdes
afluentes nos rios explicam parte do problema, mas
outra parte surge de fragilidades intrinsecas ao modelo
setorial, dentre as quais se destaca 0 Mecanismo de Re-
alocagdo de Energia (MRE).

O MRE ¢ um instrumento de compartilhamento de
riscos entre geradores hidrelétricos, que faz parte das li-
nhas mestras do desenho de mercado estabelecido na Lei
9.648, de 1998, segundo o qual os geradores passariam a
comercializar livremente a sua producao futura de ener-
gia elétrica por meio de contratos de suprimento de longo
prazo, enquanto a operagao fisica das suas usinas perma-
neceria sob o comando
do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS).

Eventuais diferencas
entre os montantes co-
mercializados e os mon-
tantes efetivamente pro-
duzidos seriam liquida-
das no mercado de curto
prazo ao Custo Marginal
de Operagao (CMO).
Tais exposi¢oes no mercado de curto prazo represen-
tam um risco para os agentes, sobretudo para as hidre-
létricas, cuja producao depende das vazoes afluentes.

A socializagao da produg¢ao hidrelétrica promovida
pelo MRE tem o efeito de minimizar as exposigoes indivi-
duais decorrentes do risco hidrolégico. O problema é que,
ao socializar a produgao hidrelétrica, o MRE acaba socia-
lizando outros riscos nao relacionados a hidrologia.

Para sanar este problema, é necessario blindar o
MRE de outros riscos nao relacionados a hidrologia. A
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0PROBLEMAE QUE ADSOCIALIZARA o
PRODUGAO HDRELETRICA, O MRE ACABA
SOCIALIZANDO OUTROS RISCOS NAO
RELACIONADOS A HDROLOGIA

forma de alcangar este objetivo é pela altera¢ao do atu-
al MRE por outros mecanismos que sejam capazes de
preservar as condi¢des econdémico-financeiro-contra-
tuais estabelecidas, sem recorrer a simples reparti¢ao
da producao hidrelétrica. Tais mecanismos ainda pre-
cisam ser desenvolvidos e detalhados, mas seus princi-
pios gerais ja podem ser identificados.

O primeiro tipo de mecanismo seria voltado & miti-
gacao do risco hidrolégico por meio de transferéncias
entre os geradores hidrelétricos, em fun¢ao das suas
respectivas vazoes afluentes em relagao as suas afluén-
cias esperadas (em vez de em fungdo dos seus respecti-
vos montantes gerados em relagao as suas garantias fi-
sicas). Desta forma, o mecanismo deixa de ser influen-
ciado por outros fatores nao relacionados a hidrologia

que atualmente impac-

tam o MRE.
segundo meca-
nismo teria o objetivo
de manter a repartigao
sazonal da geracao hi-
drelétrica implicita en-
tre usinas concebidas
no ambito do MRE. Tal
mecanismo poderia ser
realizado por meio de
contratos financeiros de swap de energia sazonal. Desta
forma, seriam preservadas minimamente as condigdes
implicitas do MRE, sem distorcer os incentivos para a
manutencdo dos reservatérios existentes e, principal-
mente, para a constru¢ao de novos empreendimentos
hidrelétricos com reservatérios de regularizacao.

Como dito acima, estes mecanismos ainda estao em
fase embriondria e requerem mais estudos, mas ambos
representam caminhos promissores para restaurar a hi-
gidez do mercado brasileiro de energia elétrica.



